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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicacbes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e analise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatdrio de analise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e suas alteracdes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatodrios Anexos
Panorama Econdémico — Mar¢o/2025 ANEXO |
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Balango Or¢amentdrio ANEXO 11l
Analise da carteira de investimentos ANEXO IV
Anadlise de fundos de investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel em anexo.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balango orcamentdrio de margo de 2025 que
demonstra as contribui¢Ges repassadas, em conformidade com a legisla¢do vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo lancadas em Variagdao Patrimonial Aumentativa -VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é lancada a receita patrimonial
orcamentdria quando o resgate do investimento é efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do RPPS esta segregada entre os segmentos de renda fixa, renda
variavel (Estruturado — Fundo Imobilidrio) e investimentos no exterior sendo 80,22%, 18,88% e
0,90% respectivamente, ndo ultrapassando o limite permitido pela Resolugdo CMN
n°4.9632021.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento



Enquadramento Resolugdo

Segmentos CMVIN ne 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel (Estruturado — Fundo Imobilidrio Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio de 2025, informamos ndo haver desenquadramento no segmento de Renda
Variavel (Estruturado — Fundo Imobiliario).

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugdo CMN

Segmentos n 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramento,

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugao CMN n2

Segmentos 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n?2 4.963/2021, informamos
nao haver desenquadramentos.

5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar
que dos mais volateis (renda variavel) apresentaram retorno positivo comparado ao seu
benchmark.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
com um retorno positivo de 1,20% representando um montante de R$ 331.608,17 (trezentos
trinta e um mil, seiscentos e oito reais, dezessete centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més um
retorno positivo de 2,41% representando um montante de R$ 154.210,48 (cento e cinquenta e
qguatro mil, duzentos e dez reais, quarenta e oito centavos).



E em se tratando dos investimentos no exterior, estes apresentaram no més de referéncia um
retorno negativo de -9,62% representando um montante de RS -33.116,54 (trinta e trés mil,
cento e dezesseis reais, cinquenta e quatro centavos).

5.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS, tem como
prestadores de servicos de Gestdao e Administracdo os:

Gestdo Administragao
S 5 s/ PL 6
Sestdo valor Carteira Gestao Administrador Valor s/Carteira
CAIXA DTVM 29 979 981 99 64 31% 0.00% CAIXA ECONOMICA 22279.98129  6431% NZo disponivel
FEDERAL
BB GESTAOQ DE RECURSOS  11.417.869,25 32,96% S/ Info _ ; o
DTV BB GESTAO DE 11417.86925  32,96% N&o disponivel
’ RECURSOS DTVM

BANCO BRADESCO 909.698,74 2,63% 0,00% BANCO BRADESCO 909.698.74 5 63%
GRAPHEN INVESTIMENTOS 36.809,84 0.11% 0,05% FINAXIS CORRETORA 36.809,84 0,11% N3o disponivel

5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do RPPS se mostra decrescente refletindo o
contexto mercadoldgico e a redugao da receita e aumento da despesa.

O retorno acumulado no periodo superou sua meta de rentabilidade, e o cendrio atual ainda
esta muito instdvel e apresenta a possibilidade de alcancar a meta no exercicio.

O atingimento da meta de rentabilidade no més representa 0,89% de meta de rentabilidade
contra 1,32% obtido. O acumulado no exercicio até o més de referéncia representa 3,02%
contra 3,25% da meta de rentabilidade.

5.5. EVOLUGAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o RPPS apresentava um patriménio liquido de
R$34.253.627,01.

No més de referéncia, o RPPS apresenta um patriménio liquido de R$34.644.359,12.

Podemos observar uma valoriza¢do de RS 390.732,11

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentacées financeiras na importancia total de:

e RS$943.721,17em aplicacbes e
e RS 1.005.691,17 em resgates.

NZo disponivel



Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de:

5.7. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

N2 APR

042/2025

041/2025

040/2025

039/2025

038/2025

037/2025

036/2025

0352025

034/2025

033/2025

032/2025

031/2025

030/2025

RS 452.702,11 o retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a 1,32%.

CNPJ

13.077.4150001-05

07.442.078/0001-05

56.134.800/0001-50

11.060.913/0001-10

10.740.670/0001-06

23.215.097/0001-55

13.077.4150001-05

10.740.670/0001-06

56.134.800/0001-50

17.098.794/0001-70

13.077.4150001-05

13.077.4150001-05

10.740.670/0001-06

Fundo

BB FLUXO FIC RENDA FIXA
SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL ESPECIAL
2026 TITULOS PUBLICOS
RESP LIMITADA FIF RENDA
FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B 5
TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1
TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA

CAIXA BRASIL GESTAO
ESTRATEGICA FIC RENDA
FIXA

BB FLUXO FIC RENDA FIXA
SIMPLES PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL IRF-M 1
TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA

CAIXA BRASIL ESPECIAL
2026 TITULOS PUBLICOS
RESP LIMITADA FIF RENDA
FIXA

CAIXA RIO BRAVO FUNDO
DE FUNDOS FII - CXRI11

BB FLUXO FIC RENDA FIXA
SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB FLUXO FIC RENDA FIXA
SIMPLES PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL IRF-M 1
TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA

Data

31032025

31/03/2025

31/03/2025

31/03/2025

31/03/2025

28/03/2025

18/03/2025

18/03/2025

17/03/2025

14/03/2025

11/03/2025

06/03/2025

06/03/2025

Tipo

Resgate

Aplicagdo

Aplicagdo

Aplicagdo

Aplicagdo

Resgate

Resgate

Aplicagdo

Aplicagdo

Amortizagdo /
Pagamento de
Cupom

Aplicagdo

Resgate

Aplicagdo

Valor

144.970,66

17.600,00

9.382,16

5.073,81

27.425,87

822.471,84

32.843,09

474.997,66

374.925,92

590,00

21.602,24

4.815,58

12.713,51

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.



6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio de 2025, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre
esses riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 2,01% para o
més de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de
1,22%, no segmento de renda variavel o valor é de 4,99%,e por fim, no tocante a investimentos
no exterior o valor é de 11,32%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS esta em
conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAI de
2025, ndo havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAI.

6.1. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do RPPS possui fundos de investimentos com ativos de crédito ou
sao fundos de investimentos de crédito privado.

Os fundos de investimentos se encontram enquadrados dentro das normativas vigentes

6.2. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de em media 73,77% para auxilio no
cumprimento das obriga¢des do RPPS.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Foram solicitados Relatérios de Andlise de Carteira no més de referéncia pelo RPPS a
Consultoria de Investimentos contratada.

Da analise apresentada, o Comité de Investimentos optou por ndo seguir a movimentagao.
Mesmo tendo em vista o cendrio econémico que vem tornando os investimentos muitos
volateis.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

Foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Andlises de Fundo de
Investimentos:

> CAIXA ALIANCA TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA — CNPJ: 05.164.358/0001-73
> CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA — CNPJ: 14.508.643/0001-55
> BB TOP ATIVA FI RENDA FIXA LP — CNPJ: 23.434.820/0001-97



9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve o credenciamento.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

Em analise as informacgdes acima, ndo se faz necessdrio a instauracdo do processo de
contingéncia

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo gestor dos recursos e previamente disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos para andlise e comentdrios. Em relagdo a carteira de
investimentos do RPPS e a manutengdo dos percentuais de alocagdo, estas foram feitas com a
orientagdao e acompanhamento da consultoria de investimentos.

Destaca-se que ndao foram encontrados débices nas informagdes lancadas neste documento. Por
isso, este parecer é encaminhado com uma andlise favoravel dos membros do Comité de
Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.

Carmo do Cajuru, 22 de abril de 2025.

Alcione Alves Santos
Diretora Executiva do PREVCARMO

Membros do Comité de Investimentos:

Jorge Anténio Batista da Silva

Aline Costa Fernandes

Flavia Regina Passos
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SINTESE DA LEITURA DO PANORAMA
ECONOMICO DOS PERIODOS ANALISADOS

O ambiente de investimentos para o RPPS se mostra ainda mais desafiador, com
pressoes do ambiente externo sobre os mercados, porém pressoes estas dificeis de se
distinguir o que € mudancas estrutural e ruido.

Nos Estados Unidos, embora pautada por justificativas de seguranca
econdmica e nacional, protecao da industria nacional e correcao de desequilibrios
comerciais, a imposicao de tarifas ignora os custos sistémicos e os efeitos colaterais
gerados pela interferéncia coercitiva no funcionamento espontaneo dos mercados.

Além disso, o encarecimento de bens importados prejudica diretamente
consumidores e empresas. As empresas que operam em cadeias globais enfrentam
elevacao de custos e menor previsibilidade sobre seus insumos, levando a compressao
de margens e a postergacao de investimentos. Na pratica, medidas que visam
fortalecer a indulstria nacional acabam por gerar inflacgdo de custos, menor
produtividade e aumento da vulnerabilidade estrutural da economia.

No plano internacional, a retaliacdo comercial compromete o equilibrio das
exportagoes e deteriora as condicoes externas de paises integrados nas cadeias
globais. A guerra tarifaria eleva a incerteza sobre o ambiente institucional do comércio
internacional e acende alertas quanto a segurancga juridica dos contratos e acordos
vigentes. O resultado é um enfraquecimento da confianca entre parceiros comerciais,
reconfiguragao abrupta de fluxos logisticos e menor previsibilidade nas decisoes de
médio e longo prazo. Do ponto de vista financeiro, a elevagao do risco sistémico pode
gerar efeitos inesperados nos mercados de capitais, nas moedas e no custo de
financiamento soberano.

No Brasil, com a projecao de Selic em 15%, as expectativas de inflacdo cessaram
revisoes altistas, o que, coloca menor pressao de altas de forte peso sobre a Selic.

A alta de 1 ponto percentual na ultima reunido de 2025 foi acompanhada de
uma sinalizacao de mais uma alta, de menor magnitude, na préxima reunido de 2025,
além de um duro comunicado que apontou mais uma vez, que a relevancia do aspecto
fiscal na conducao da politica monetaria, é crucial.

Frente a volatilidade do cenario econémico no curto prazo, recomendamos
cautela aos investidores nos processos decisérios de investimentos. A perspectiva de
uma Selic mais elevada para os préximos meses deve trazer melhores condigoes para
atingimento de meta atuarial por um periodo mais prolongado e oportunidades de
alocacao em ativos emitidos pelo Tesouro e por instituicdes privadas, em que para
estes, reforcamos o profundo processo de diligéncia na escolha dos ativos e seus
respectivos emissores.

Nao obstante, recomendamos que os RPPS diversifiquem sua carteira de
investimentos nas classes de ativos recomendadas em nossos peridédicos, como ativos
de exposicao ao exterior e renda varidvel doméstica que apresenta também, janela de
entrada.



INTERNACIONAL

Estados Unidos

Curva de Juros

No més de marcgo, as treasuries do governo americano sofreram grande
volatilidade por conta das discussoes da “guerra comercial” que os Estados Unidos
travaram com os paises que possuem déficit comercial. Por conta das tarifas,
aumentos marginais nos precos de curto prazo foram esperados, porém com a
postergacdo, cancelamento, entre outras mudancas, jogaram os rendimentos para
cima.

EUA Treasury - 10 anos:
US 10V 4.228 (+1.22%) ~ US 2¥ 3.802 (+0.88%)
4,500

4.400
4.300
4.200

4.100

Mar 10 17 24 3 Apr B
Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/government-bond-yield

Por conta das tarifas e uma deterioracao da atratividade da economia
americana, a délar registrou perda de forca em relacdo as demais moedas
estrangeiras, conforme apontado pelo DXY, que mede o valor do délar norte-
americano em relagao a uma cesta de moedas estrangeiras.



DXY Dollar Index:

Dallar Index 107.50 -1.40 (-1.596%)
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Fonte: https://tradingeconomics.com/dxy:cur

Mercado de trabalho

Quanto ao mercado de trabalho, o destaque ficou para o relatério Nonfarm
Payroll que reportou a criagao de 228.000 empregos em mar¢o de 2025, acima das
expectativas de 135.000 empregos. A taxa de desemprego aumentou ligeiramente
para 4,2%, em comparacao com 4,1% de fevereiro.

Criacado novos empregos (Nonfarm Payroll) - EUA:

Thousand
290
Mar 2025 235
228 Thousand
180
125
I l . . I I ?D
Apro o May Jun Jul A Sep Ot Moy  Dec 20258 Feb  Mar

Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/non-farm-payrolls

Em margo de 2025, o relatério JOLTS do Departamento do Trabalho, registrou
7,568 milhdoes de vagas de emprego abertas em fevereiro. O nimero ficou abaixo da
expectativa do mercado, que previa 7,65 milhdoes de vagas, indicando uma leve
desaceleracao na demanda por mao de obra.



Vagas abertas (Jolts) - EUA:

Thousand
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/job-offers

Inflacao

O indice de pregos ao consumidor recuou -0,1% em mar¢o, apds alta de 0,2%
em fevereiro, refletindo principalmente a queda nos custos de energia. Na janela em
12 meses, o CPI subiu 2,4%, abaixo dos 2,8% registrados em fevereiro.

CPI mensal - Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/inflation-rate-mom



CPI anual - Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/inflation-cpi

O nucleo da inflagao, que exclui alimentos e energia, avangou 0,1% no més e
2,8% na base anual, também abaixo das leituras anteriores, indicando uma
desaceleracao na inflagao.

Nucleo CPI anual - Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/core-inflation-rate
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Ja o PCE, principal indicador de inflacdo observado pelo FED, em fevereiro,
registrou um aumento de 0,3% em relacao a janeiro, mantendo a taxa anual em 2,5%,
conforme divulgado pelo Departamento de Comércio dos EUA.

O nucleo do PCE, que exclui os volateis precos de alimentos e energia,
apresentou uma elevacao mensal de 0,4% e anual de 2,8%, superando as expectativas
de analistas que previam 0,3% e 2,7%, respectivamente.

Esses dados sinalizam uma inflagao ainda persistente, influenciada por fatores
como as tarifas comerciais implementadas recentemente, e reforcam a cautela do
Federal Reserve na conducgdo da politica monetaria para alcangar a meta de inflacao
de 2%.



PCE anual - Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/pce-price-index-annual-change

Juros

Na reunidao de marc¢o, o Federal Reserve manteve a taxa de juros no intervalo
entre 4,25% e 4,50% ao ano, marcando a segunda manutencao consecutiva apés um
corte total de 1 ponto percentual no ano anterior. O FOMC justificou a decisao citando
o0 aumento da incerteza econémica, especialmente devido as politicas comerciais e
tarifarias implementadas pelo governo do presidente Donald Trump. O presidente do
Fed, Jerome Powell, destacou que as tarifas de importacao podem elevar a inflagao,
tornando desafiador prever o impacto exato dessas medidas na economia.

Além disso, o Fed revisou suas projecoes econdomicas, prevendo uma inflagao
de 2,7% para o ano, um aumento em relagdo a previsao anterior de 2,5%. Powell
mencionou que, embora alguns indicadores econdomicos apresentem fraqueza,
medidas amplas, como a taxa de desemprego, permanecem estaveis. A decisdo de
manter as taxas reflete uma abordagem cautelosa diante das incertezas econémicas
e das possiveis pressoes inflacionarias decorrentes das politicas comerciais vigentes.



Taxa de Juros - Estados Unidos
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/interest-rate

INDICADORES DE ATIVIDADE

PMI

O PMI de Servicos dos Estados Unidos registrou 54,40 pontos em marc¢o, o valor
mais alto em 2025. O ndmero foi impulsionado pelo crescimento novos negécios.
Contudo, a confianca apurada estd em um dos niveis mais baixos da série histérica
dado as discussoes tarifarias e seus possiveis impactos.

PMI Servicos - Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/services-pmi
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Quanto ao PMI Industrial, este caiu para 50,20 pontos, abaixo do registrado em
fevereiro porém acima das expectativas. A queda foi marcada por conta de um
enfraquecimento da expansao do setor no periodo dado as incertezas das politicas
econdmicas do governo.
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PMI Manufatura - Estados Unidos:
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Sintetizando os dois, o PMI Composto subiu para 51,60 pontos, impulsionado
pelo setor de servigos que mostrou mais for¢ca no més de marcgo, apesar das discussoes
geopoliticas recentes que diminuiram a percepg¢ao de confianga do mercado.

RENDA VARIAVEL

No mercado de renda variavel dos Estados Unidos, na variagdo mensal, os
indices de renda variavel tiveram forte correcao com o Dow Jones recuou 4,20% aos
42.001,75 pontos, o S&P 500 cedeu 5,75% aos 5.611,85 pontos e o Nasdaq retraiu
8,21% aos 17.299,29 pontos. Os movimentos foram totalmente influenciados pelos
ruidos geopoliticos do governo americano, que escalaram as.

indice S&P 500:
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Zona do Euro
Inflacao

A leitura da inflagao ao consumidor na zona do euro, na janela anual caiu para
2,2% em marc¢o de 2025, ante 2,3% de fevereiro, conforme proje¢oes. Os precos de
energia voltaram a cair (-1%), enquanto a inflagcao de servigos recuou levemente (3,5%
ante 3,7%). Ja os precos de alimentos, alcool e tabaco subiram (2,9% ante 2,7%).

Yo
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/inflation-cpi

O nucleo da inflagao, em termos anuais, ficou em 2,4% em mar¢o, um pouco
abaixo das expectativas de 2,5%, menor nivel desde outubro de 2021. Esse resultado
reforca a possibilidade de flexibilizagao monetaria pelo BCE, diante das preocupacoes
com o crescimento. Na comparag¢ao mensal, os precos subjacentes subiram 1%.

Nucleo inflagdo - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/core-inflation-rate
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Em marg¢o de 2025, o Banco Central Europeu decidiu reduzir as trés principais
taxas de juros em 25 pontos-base cada. Com essa decisdo, a taxa de depdsito foi
ajustada para 2,50%, a taxa das operacoes principais de refinanciamento para 2,65%
e a taxa da facilidade permanente de cedéncia de liquidez para 2,90%.

Taxa de Juros - Zona do Euro:
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INDICADORES DE ATIVIDADE

PMI

O setor privado da zona do euro mostrou leve recuperagcao em margo, com o
indice PMI (composto) avancando para patamar levemente expansionista em 50,90
pontos, maior nivel em sete meses. A producao industrial voltou a crescer apés um
longo periodo de contragao, e o segmento de servicos também ganhou forga. O
numero de contratacdes aumentou levemente, mesmo com a demanda praticamente
estavel. Os custos e precos cobrados subiram de forma mais contida, enquanto o
sentimento das empresas em relacao ao futuro ficou mais cauteloso

PMI composto - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/composite-pmi



O setor manufatureiro continuou em retragao em mar¢o, com o PMI marcando
48,6, ainda abaixo dos 50 pontos que representam estabilidade, mas mostrando a
desaceleracao mais branda desde janeiro de 2023. Custos de insumos subiram no
maior ritmo em sete meses. Ja o PMI de servicos subiu para 51 pontos em marc¢o,
superando a prévia e o dado de fevereiro, e apontando para uma leve aceleragao na
atividade do setor.

Além do exposto, ao longo das ultimas semanas a Europa enfrentou intensas
discussoes geopoliticas e econdmicas impulsionadas por tensoes comerciais globais e
desafios internos. A imposicao de tarifas de 20% (posteriormente paralisadas) pelos
Estados Unidos sobre importagdes da Uniao Europeia levou o Banco Central Europeu
a reduzir sua taxa de juros visando mitigar os impactos econémicos dessas medidas.

Durante a cupula da UE em marc¢o, lideres europeus debateram estratégias para
fortalecer a competitividade econdmica, incluindo a conclusao da unido bancaria e de
capitais, além de discutir questoes de defesa e apoio a Ucrdnia. Paralelamente, o
Parlamento Europeu avangou em debates sobre a eliminacao gradual da dependéncia
energética da Russia, refletindo preocupac¢des com a seguranga energética do bloco.



Asia

A inflagcdo ao consumidor da China de marco recuou -0,1% em relagdo ao ano
anterior, permanecendo em territério deflacionério pelo segundo més seguido, apds
uma queda de -0,7% em fevereiro. O resultado veio abaixo das expectativas dos

analistas, que previam estabilidade. Apesar disso, o nucleo da inflagdo, que exclui
alimentos e energia, subiu 0,5%, mostrando sinais de recuperagao.
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fonte: https://tradingeconomics.com/china/inflation-cpi

INDICADORES DE ATIVIDADE

PMI

O PMI de servicos da gigante asiatica subiu para 51,90 pontos em margo,
superando as expectativas do mercado. Esse avanco foi impulsionado por uma
melhora na demanda interna e esforcos de marketing que estimularam os novos
pedidos.

Apesar disso, o setor registrou a queda mais acentuada no emprego em quase
um ano. Nos precos, os custos de insumos voltaram a subir, refletindo maiores gastos
com pessoal e fornecedores. O otimismo empresarial diminuiu diante das incertezas
econdmicas e geopoliticas globais.
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/services-pmi

Ja o PMI manufatureiro chinés subiu para 51,20 pontos em mar¢o, acima das
expectativas do mercado. O crescimento foi impulsionado pela alta de novos pedidos,
tanto domeésticos quanto internacionais. As empresas aumentaram as compras para
recompor estoques. Apesar do cenario mais positivo na producao, a confianca
empresarial recuou diante da intensificagao das incertezas globais, especialmente no
comeércio exterior.

PMI industrial - China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/manufacturing-pmi

Sintetizando os dois grupos, o PMI composto para 51,80 pontos em marco.
Como citado, o crescimento foi puxado pelo desempenho mais forte da indUstria e pela
aceleracao dos servigos ao maior ritmo em trés meses.

O aumento da atividade refletiu uma alta consistente nos novos pedidos,
incluindo exportacdes, e o acumulo de trabalho pendente pelo segundo més
consecutivo.
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Brasil

Juros

O Comité de Politica Monetaria do Banco Central elevou a taxa Selic em 1 ponto
percentual na segunda reunido de 2025, passando de 13,25% para 14,25% ao ano. A
decisao busca conter a inflagcao persistente, apesar do impacto sobre o crescimento
econdémico.

No comunicado, o Copom indicou a possibilidade de um novo ajuste, embora
menor, na préxima reuniao de maio. O cendrio inflaciondrio segue desafiador, com
pressao dos precos administrados e expectativas desancoradas.

Inflagao

No Brasil, a inflagao ao consumidor medido pelo IPCA de marg¢o subiu 0,56%,
desacelerando em relacao aos 1,31% de fevereiro. No acumulado do ano, a inflacao
soma 2,04%, e em 12 meses chegou a 5,48%, acima dos 5,06% do periodo anterior,
indicando uma pressao inflaciondaria crescente e acima do teto da meta (4,5%).
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-rate-mom

O movimento foi impulsionado principalmente pela aceleragao nos pregos de
alimentos e bebidas, transportes, salde e cuidados pessoais, despesas pessoais e
vestuario.
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-cpi

INDICADORES DE ATIVIDADE

PMI

O PMI de servicos atingiu 52,50 pontos em marco, apontando para uma
moderada expansao do setor. O avanco foi sustentado por uma retomada na
demanda, com destaque para os servigos voltados ao consumidor, que lideraram os
ganhos em producao e vendas.

Apesar do macro desafiador em que se observam custos elevados de insumos,
as empresas conseguiram suavizar o repasse de precos ao consumidor final. A
percepg¢ao sobre o futuro, contudo, deteriorou-se, com o nivel de otimismo caindo ao
menor patamar desde 2021, pressionado por incertezas ligadas a inflagao,
inadimpléncia e condic¢des restritivas de crédito.

Ja o PMI industrial recuou para 51,80 pontos, abaixo da média de 2024. A
desaceleracao foi puxada por uma diminuicao de novos pedidos, reflexo de um cenario
doméstico mais restritivo, marcado por juros elevados e desvalorizagdao cambial, que
tém freado a demanda.

Na sintese, o PMI composto subiu para 52,60 pontos em marc¢o ante 51,20
pontos de fevereiro levado pela leitura expansionista de servicos e da manufatura.



PMI composto - Brasil:
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Apos forte disparada do délar americano em relagado ao Real brasileiro no més
de fevereiro, a divisa norte americana recuou 3,53% em mar¢o fechando o més cotada
em RS 5,71.

Bolsa

0O fechamento do principal indice de renda varidvel doméstico, o Ibovespa, ficou
em 130.259 pontos, em alta de 6,08% em relagcao ao més de fevereiro.

IBOVESPA:
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Renda Fixa

No més de fevereiro, a performance dos indices ANBIMA fecharam da seguinte
forma: IMA Geral (1,27%), IMA-B 5 (0,55%), IMA-B (1,84%), IMA-B 5+ (2,83%).

No grupo dos prefixados, as performances ficaram sob a seguinte forma: IRF-M
1 (1,01%), IRF-M (1,39%) e IRF-M 1+ (1,62%).

Quanto aos indices de prazos constantes, IDKA-Pré 2a teve variagao de 1,33%
no més enquanto o IDKA-IPCA 2a obteve oscilagao de 0,41% no més.



CONCLUSAO E PERSPECTIVAS

O ambiente de investimentos para o RPPS se mostra ainda mais desafiador, com
pressoes do ambiente externo sobre os mercados, porém pressoes estas dificeis de se
distinguir o que € mudancas estrutural e ruido.

Nos Estados Unidos, embora pautada por justificativas de seguranca
econdmica e nacional, protecao da industria nacional e correcao de desequilibrios
comerciais, a imposicao de tarifas ignora os custos sistémicos e os efeitos colaterais
gerados pela interferéncia coercitiva no funcionamento espontaneo dos mercados.

Além disso, o encarecimento de bens importados prejudica diretamente
consumidores e empresas. As empresas que operam em cadeias globais enfrentam
elevacao de custos e menor previsibilidade sobre seus insumos, levando a compressao
de margens e a postergacao de investimentos. Na pratica, medidas que visam
fortalecer a indulstria nacional acabam por gerar inflacgdo de custos, menor
produtividade e aumento da vulnerabilidade estrutural da economia.

No plano internacional, a retaliacdo comercial compromete o equilibrio das
exportagoes e deteriora as condicoes externas de paises integrados nas cadeias
globais. A guerra tarifaria eleva a incerteza sobre o ambiente institucional do comércio
internacional e acende alertas quanto a segurancga juridica dos contratos e acordos
vigentes. O resultado é um enfraquecimento da confianca entre parceiros comerciais,
reconfiguragao abrupta de fluxos logisticos e menor previsibilidade nas decisdes de
médio e longo prazo. Do ponto de vista financeiro, a eleva¢ao do risco sistémico pode
gerar efeitos inesperados nos mercados de capitais, nas moedas e no custo de
financiamento soberano.

No Brasil, com a projecao de Selic em 15%, as expectativas de inflacdo cessaram
revisoes altistas, o que, coloca menor pressao de altas de forte peso sobre a Selic.

A alta de 1 ponto percentual na ultima reunido de 2025 foi acompanhada de
uma sinalizacao de mais uma alta, de menor magnitude, na préxima reunidao de 2025,
além de um duro comunicado que apontou mais uma vez, que a relevancia do aspecto
fiscal na conducao da politica monetaria, é crucial.

Frente a volatilidade do cenario econbmico no curto prazo, recomendamos
cautela aos investidores nos processos decisérios de investimentos. A perspectiva de
uma Selic mais elevada para os préximos meses deve trazer melhores condigoes para
atingimento de meta atuarial por um periodo mais prolongado e oportunidades de
alocacao em ativos emitidos pelo Tesouro e por instituicdes privadas, em que para
estes, reforcamos o profundo processo de diligéncia na escolha dos ativos e seus
respectivos emissores.

Nao obstante, recomendamos que os RPPS diversifiquem sua carteira de
investimentos nas classes de ativos recomendadas em nossos periédicos, como ativos
de exposicao ao exterior e renda varidvel doméstica que apresenta também, janela de

entrada.

Henrique Tolusso Cordeiro
Economista Chefe
Corecon/SP: 37.262



INVESTIDOR EM GERAL - SEM PRO GESTAO

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 60%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 0%
Gestdo do Duration 5%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 15%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 20%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 20%
Renda Variavel 30%
Fundos de Acoes 20%
Multimercados (exterior 2,5% + doméstico 2,5%) 5%
Fundos de Participacoes * 0%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 0%
Fundos de Investimentos no Exterior 10%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢cado aos Fundos de A¢des na proporcdo desse excesso



PRO GESTAO NIVEL 1

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Varidvel

Renda Fixa

Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A)

Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture)
Gestdo do Duration

Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2)

Curto Prazo (CDI, IRF-M 1)

Titulos Privados (Letra financeira e CDB)

Renda Variavel

Fundos de Ac¢des

Multimercados (exterior 1,25% + doméstico 1,25%)
Fundos de Participagdes *

Fundos Imobiliarios *

Investimento no Exterior

Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge)

Fundos de Investimentos no Exterior

55%
0%
0%
0%
15%
20%
20%
35%
25%
2,5%
2,5%
5%
10%
5%

5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participa¢des e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposicao aos Fundos de A¢des na proporgdo desse excesso.




PRO GESTAO NIVEL 2

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 50%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 0%
Gestdo do Duration 0%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 20%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 20%
Renda Variavel 40%
Fundos de A¢des 30%
Multimercados (exterior 1,25% + doméstico 1,25%) 2,5%
Fundos de Participagdes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participa¢des e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢ao aos Fundos de A¢des na proporgao desse excesso.



PRO GESTAO NIVEL 3

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel

Renda Fixa

Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A)

Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture)
Gestao do Duration

Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2)

Curto Prazo (CDl e IRF-M 1)

Titulos Privados (Letra financeira e CD)

Renda Variavel

Fundos de Acoes

Multimercados (exterior 1,25% + doméstico 1,25%)
Fundos de Participacoes *

Fundos Imobiliarios *

Investimento no Exterior

Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge)

Fundos de Investimentos no Exterior

40%
0%
0%
0%
10%
15%
15%
55%
35%
2,5%
2,5%
5%
15%
7,5%

7,5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em

percentual superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢cao aos Fundos de A¢des na proporgao

desse excesso.
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

_ Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/03/2025
CREDITO
& MERCADO

Carteira consolidada de investimentos - base (Marco / 2025)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE... D+1 Nao ha 828.659,34 2,39% 719 0,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVI... D+2 N&o ha 1.466.880,35 4,23% 212 0,18% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN... D+1 Nao ha 1.949.534,87 5,63% 451 0,07% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN... D+1 N&o ha 1.441.401,15 4,16% 471 0,06% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXAP... D+0 15/05/2027 1.086.201,82 3,14% 222 0,08% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 16/05/2027 1.508.962,27 4,36% 85 0,31% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2025 TITULOS PUBLICOS RESP... D+0 15/05/2025 2.089.450,83 6,03% 62 0,55% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP... D+0 17/08/2026 3.491.070,32 10,08% 254 0,13% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA D+0 N&o ha 834.918,42 2,41% 569 0,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE... D+0 Nao ha 1.758.748,54 5,08% 691 0,05% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 Nao ha 1.118.844,05 3,23% 768 0,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA ... D+0 N&o ha 2.619.181,13 7,56% 209 0,32% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX... D+0 N&o ha 1.570.230,21 4,53% 528 0,07% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 N&o ha 863.410,51 2,49% 1.115 0,01% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA ... D+0 N&o ha 704.177,88 2,03% 180 0,12% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDAFIXAP... D+3 Nao ha 1.065.231,16 3,07% 553 0,02% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO D+0 N&o ha 585.217,12 1,69% 1.060 0,01% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA D+4 Nao ha 909.698,74 2,63% 97 0,23% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP D+0 N&o ha 1.863.734,65 5,38% 159 0,29% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
PREMIUM FIDC SENIOR 1 Nao se ... N&o se aplica 36.809,84 0,11% 98 0,13% Artigo 7°, Inciso V, Alinea a
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CREDITO
& MERCADO

Carteira consolidada de investimentos - base (Marco / 2025)

Produto / Fundo

BB ACOES ALOCACAO FIAGOES

BB ACOES VALOR FIC ACOES

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES

BB IBOVESPAATIVO FIC ACOES

BB SELEGAO FATORIAL FIC ACOES
CAIXAACOES MULTIGESTOR FIC ACOES
CAIXA BRASIL IBX-50 FI ACOES

CAIXA CONSTRUGAO CIVIL FIAGOES

CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES

CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL |
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI - CXRI11

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/03/2025

Resgate Caréncia Saldo
D+4 Nao ha 936.568,43
D+33 Nao ha 500.018,99
D+4 Nao ha 345.393,87
D+4 N&o ha 297.285,37
D+3 Nao ha 392.282,16
D+25 Nao ha 309.770,70
D+4 N&o ha 649.181,11
D+4 Nao ha 147.552,09
D+4 N&o ha 227.720,05
D+4 Nao ha 529.883,39
D+4 Nao ha 311.159,11
D+4 Nao ha 523.194,62
D+4 Nao ha 1.618.846,03
Néo se ... N&o se aplica 63.140,00
Total para calculo dos limites da Resolugao 34.644.359,12

Particip. S/ Total

2,70%
1,44%
1,00%
0,86%
1,13%
0,89%
1,87%
0,43%
0,66%
1,53%
0,90%
1,51%
4,67%

0,18%

Cotistas

420

987

1.976

23.082

14.759

770

71

4.721

1.592

3.898

446

139

3.195

% S/ PL do Fundo

0,39%
0,08%
0,05%
0,04%
0,04%
0,08%
0,27%
0,11%
0,19%
0,11%
0,01%
0,18%
0,17%

0,00%

Enquadramento

Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 9°, Inciso Il
Artigo 10°, Inciso |
Artigo 10°, Inciso |

Artigo 11°
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t> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025
CREDITO
& MERCADO

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Marco / 2025)

Estratégia de Alocacgao - 2025

Resoluca GAP
Artigos - Renda Fixa ) esc: ugacf Carteira $ Carteira .
Proé Gestao - Nivel 1 Superior
Inf Alvo Sup
Artigo 7°, Inciso |, Alinea a 100,00% 0,00 0,00% 0,00% 2,00% 40,00% 13.857.743,65
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 100,00% 23.331.671,69 67,35% 0,00% 50,00% 90,00% 7.848.251,52
Artigo 7°, Inciso |, Alinea ¢ 100,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 1.732.217,96
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea a 65,00% 4.423.881,67 12,77% 0,00% 15,00% 40,00% 9.433.861,98
Artigo 7°, Inciso llI, Alinea b 65,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 1.732.217,96
Artigo 7°, Inciso IV 20,00% 0,00 0,00% 0,00% 4,90% 20,00% 6.928.871,82
RENDA FIXA 27.792.363,20
Artigo 7°, Inciso V, Alinea a 5,00% 36.809,84 0,11% 0,00% 0,10% 5,00% 1.695.408,12
B RENDA VARIAVEL 4.335.656,16
Artigo 7°, Inciso V, Alinea b 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 3,00% 5,00% 1.732.217,96
I EXTERIOR 311.159,11
Total Renda Fixa 100,00% 27.792.363,20 80,22% 0,00% 75,00% 210,00%

ESTRUTURADOS 2.142.040,65

FUNDO IMOBILIARIO 63.140,00

© ATENCAO! Os limites respeitam as condicdes previstas na Resolucdo 4.963/2021 em seus Artigo 7° § 7° e Artigo 8° § 3° para RPPS Certificado pelo Pro-Gestao!
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CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Margo / 2025)

Resolugao
Artigos - Renda Variavel / Estruturado / ) B E .
Pro Gestao - Nivel

Carteira $

Carteira

Estratégia de Alocacao -

2025
Inf Alvo Sup
0,00% = 15,00%  35,00%
0,00% 0,00% 10,00%
0,00% 4,50%  10,00%
0,00% 0,00% 5,00%
0,00% 0,00% 5,00%
0,00% 0,00% 5,00%
0,00%  19,50%  70,00%

Estratégia de Alocagao - Limite - 2025

Alvo Superior
0,00% 10,00%
0,00% 10,00%
3,00% 10,00%
3,00% 30,00%

Estratégia de Alocagao - Limite - 2025

Imobiliario 1
Artigo 8°, Inciso | 35,00%  4.335.656,16 12,51%
Artigo 8°, Inciso Il 35,00% 0,00 0,00%
Artigo 10°, Inciso | 10,00% = 2.142.040,65 6,18%
Artigo 10°, Inciso I 5,00% 0,00 0,00%
Artigo 10°, Inciso IlI 5,00% 0,00 0,00%
Artigo 11° 5,00% 63.140,00 0,18%
Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario 35,00% 6.540.836,81 18,88%
Artigos - Exterior ; Resczlugéo. Carteira $ Carteira
Pré Gestéo - Nivel 1 Inferior
Artigo 9°, Inciso | 10,00% 0,00 0,00% 0,00%
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 0,00 0,00% 0,00%
Artigo 9°, Inciso IlI 10,00% 311.159,11 0,90% 0,00%
Total Exterior 10,00% 311.159,11 0,90% 0,00%
Empréstimo Consignado Resolugao Carteira $ Carteira
Inferior
Artigo 12° 10,00% 0,00 0,00% 0,00%

Alvo

Superior

2,00% 10,00%

GAP
Superior

7.789.869,53
3.464.435,91
1.322.395,26
1.732.217,96
1.732.217,96

1.669.077,96

GAP
Superior
3.464.435,91
3.464.435,91

3.153.276,80

B~
oo

GAP
Superior

3.464.435,91

7°1la

e

v
oo

LB
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CREDITO
& MERCADO

Estratégia de Alocacdo para os Proximos 5 Anos

Artigo 7°, Inciso |, Alinea a
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
Artigo 7°, Inciso |, Alinea c
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a

Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea b

Artigos

Artigo 7°, Inciso IV

Artigo 7°, Inciso V, Alinea a

Artigo 7°, Inciso V, Alinea b

Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso Il
Artigo 9°, Inciso |
Artigo 9°, Inciso Il
Artigo 9°, Inciso Ill

Artigo 10°, Inciso |

Artigo 10°, Inciso I

Artigo 10°, Inciso IlI

Artigo 11°

Artigo 12°

Estratégia de Alocacgao - 2025

Carteira $
0,00
23.331.671,69
0,00
4.423.881,67
0,00
0,00
36.809,84
0,00
4.335.656,16
0,00
0,00
0,00
311.159,11
2.142.040,65
0,00
0,00
63.140,00

0,00

Carteira %

0,00
67,35
0,00
12,77
0,00
0,00
0,11
0,00
12,51
0,00
0,00
0,00
0,90
6,18
0,00
0,00
0,18

0,00

Limite
Inferior (%)

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025

Limite
Superior (%)
40,00
90,00
5,00
40,00
5,00
20,00
5,00
5,00
35,00
10,00
10,00
10,00
10,00
10,00
5,00
5,00
5,00

10,00
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CREDITO
& MERCADO

Enquadramento por Gestores - base (Margo / 2025)

Gestao

CAIXADTVM
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
BANCO BRADESCO

GRAPHEN INVESTIMENTOS

Valor

22.279.981,29
11.417.869,25
909.698,74

36.809,84

% S/ Carteira

64,31
32,96
2,63

0,11

% S/ PL Gestao

0,00

0,00

0,05

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025

Artigo 20° - O total das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de
recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico, assim definido pela CVM em regulamentacdo especifica. (NR) - (Resolucdo 4963)
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025
CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Mar¢o/2025 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
IPCA + 5,00% ao ano (Benchmark) 0,93% 3,25% 3,29% 6,10% 10,75% 20,85% - -
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2025 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 0,73% 2,79% 2,79% 2,96% = = 0,22% =
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,45% 3,30% 3,30% 0,61% -0,16% 3,63% 0,92% 4,86%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,45% 3,31% 3,31% 3,64% 5,83% 16,40% 0,92% 2,97%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 0,21% -0,61% -0,61% 0,79% - - 0,66% -
IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark) 0,41% 3,11% 3,11% 3,92% 6,74% 16,86% - -
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,36% 2,89% 2,89% 3,90% 6,96% 16,84% 0,87% 2,39%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,41% 3,08% 3,08% 3,77% 6,47% 16,52% 0,91% 2,56%
IRF-M 1+ (Benchmark) 1,62% 5,47% 5,47% 1,04% 2,16% 17,76% - -
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,59% 5,39% 5,39% 0,90% 1,89% 17,18% 2,64% 5,39%
IMA-B 5+ (Benchmark) 2,83% 3,70% 3,70% -2,70% -3,80% 9,08% - -
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,81% 3,62% 3,62% -2,70% -3,87% 8,76% 2,51% 7,49%
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,80% 3,68% 3,68% -2,64% -3,90% 8,59% 2,52% 7,52%
IRF-M 1 (Benchmark) 1,01% 3,33% 3,33% 5,53% 10,39% 23,95% - -
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,97% 3,25% 3,25% 5,40% 10,17% 23,47% 0,18% 0,51%
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CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Mar¢o/2025 - RENDA FIXA

IMA-B 5 (Benchmark)

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

IMA-B (Benchmark)
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

IRF-M (Benchmark)

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CDI (Benchmark)
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

IPCA (Benchmark)

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA

Nao definido (Benchmark)

0,55%

0,53%

1,84%
1,87%
1,83%

1,83%

1,39%

1,36%

0,96%
0,88%

1,02%

0,56%
0,69%

1,22%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025

Ano

3,11%

3,06%

3,45%
3,38%
3,39%

3,39%

4,63%

4,55%

2,98%
2,76%

3,21%

2,04%
3,02%

3,43%

3M

3,11%

3,06%

3,45%
3,38%
3,39%

3,39%

4,63%

4,55%

2,98%
2,76%

3,21%

2,04%
3,02%

3,43%

6M

3,95%

3,82%

0,11%
0,16%
-0,05%

0,01%

2,58%

2,46%

5,73%
5,23%

4,63%

3,55%
4,66%

2,13%

12M

7,25%

7,01%

0,75%
0,77%
0,46%

0,50%

4,82%

4,58%

11,26%
10,17%

8,97%

5,48%
7,53%

4,65%

24M

17,58%

17,15%

12,65%
12,76%
12,15%

12,12%

19,52%

18,81%

25,02%
22,59%

23,94%

9,62%
20,43%

18,21%

VaR Més

0,81%

1,53%
1,77%

1,76%

1,74%

0,01%

0,16%

0,58%

0,94%

Volatilidade 12M

2,30%

4,93%
5,07%

5,04%

3,66%

0,07%

0,87%

1,48%

2,81%
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t> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025
CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Mar¢o/2025 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
PREMIUM FIDC SENIOR 1 -0,58% -1,41% -1,41% -4,28% -4,80% -19,21% 0,16% 2,65%
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025
CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Mar¢o/2025 - RENDA VARIAVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIARIO

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

CDI (Benchmark) 0,96% 2,98% 2,98% 5,73% 11,26% 25,02% - -

CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 0,82% 2,81% 2,81% 3,23% 6,23% 20,28% 0,50% 2,63%
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,75% 2,73% 2,73% 2,93% 6,49% 19,40% 0,33% 1,50%
Global BDRX (Benchmark) -9,44% -15,69% -15,69% 1,32% 24,1% 67,11% - -

CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | -9,62% -15,82% -15,82% 0,78% 23,20% 63,17% 11,32% 18,04%
Ibovespa (Benchmark) 6,08% 8,29% 8,29% -1,18% 1,68% 27,85% - -

CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES 4,92% 7,84% 7,84% -4,15% -7,88% 18,80% 7,61% 17,43%
CAIXA CONSTRUGAO CIVIL FIACOES 9,32% 16,82% 16,82% -2,34% -7,68% 27,69% 10,70% 2517%
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC AGOES 4,77% 5,46% 5,46% -6,46% -10,01% 10,99% 7,51% 15,29%
BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES 1,55% 0,23% 0,23% -6,96% -7,15% 11,05% 6,64% 12,48%
BB IBOVESPAATIVO FIC ACOES 3,01% 3,30% 3,30% -4,02% -4,70% 16,10% 6,69% 13,50%
BB ACOES VALOR FIC ACOES 3,64% 1,20% 1,20% -6,61% -6,30% 13,15% 6,78% 12,74%
BB ACOES ALOCACAO FIACOES -0,23% -2,60% -2,60% -5,91% -5,46% 15,05% 6,68% 12,17%
IBX-50 (Benchmark) 5,96% 7,98% 7,98% -0,58% 3,40% 29,13% - -

CAIXA BRASIL IBX-50 FI AGOES 5,92% 7,77% 7,77% -0,85% 1,65% 22,74% 6,92% 13,46%
IDIV (Benchmark) 5,52% 6,19% 6,19% -0,81% 7,49% 36,73% - -
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CREDITO
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Mar¢o/2025 - RENDA VARIAVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIARIO

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES

IFIX (Benchmark)

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI - CXRI11

SMLL (Benchmark)

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES

Més

2,04%

6,14%

-5,76%

6,73%

5,98%

Ano

-0,17%

6,32%

-5,90%

8,87%

8,13%

3M

-0,17%

6,32%

-5,90%

8,87%

8,13%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025

6M

-8,99%

0,22%

-22,05%

-5,46%

-6,12%

12M

-10,29%

-2,79%

-21,31%

-14,90%

-15,91%

24M

19,31%

20,00%

1,01%

5,64%

3,30%

VaR Més Volatilidade 12M
8,44% 15,61%
7,72% 19,68%
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025

CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Mar¢o/2025 - INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Més Ano 3M 6M
| Global BDRX (Benchmark) -9,44% -15,69% -15,69% 1,32%
-9,62% -15,82% -15,82% 0,78%

‘ CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL |

12M

24,1%

23,20%

24M

67,11%

63,17%

VaR Més Volatilidade 12M

11,32% 18,038%
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

_ Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025
CREDITO

& MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Marco / 2025)

BANCO BRADESCO: 2,63% FINAXIS CORRETORA: 0,11%

BB GESTAO: 32,96%
CAIXA ECONOMICA  22.279.981,29

B &5 GesTRo 11.417.869,25
I BANCO BRADESCO 909.698,74

1] FINAXIS CORRETORA 36.809,84

CAIXA ECONOMICA: 64,31%
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025

CREDITO
& MERCADO

Distribui¢do dos ativos por Sub-Segmentos - base (Marco / 2025)

AGOES - DIVIDENDOS: 1,00%
ACOES - SETORIAIS: 1,08%
AGOES - VALOR: 1,44%
MULTIMERCADO - CONSERVADOR: 1,51%
AGOES - SMALL / MID CAPS: 1,53%
CDI: 1,69%

VERTICE MEDIO: 17,57%
BDR NIVEL I: 0,90%

IRE-M 1+: 2.03% FUNDO IMOBILIARIO: 0,18%

IRF-M 1: 2,49% FIDG 0,11%
ACOES - INDICE ATIVO: 2,73%
IMA-B 5: 3,23%
IRF-M: 4,16%

MULTIMERCADO - MACRO: 4,67% IMA-B: 15,54%

AGOES - LIVRES: 4,73%

VERTICE CURTO: 6,03%
IDKA IPCA 2A: 7,47%

IMA-B 5+: 11,79%
GESTAO DURATION: 8,11%

m VERTICE MEDIO 6.086.234,41 IMA-B 5.383.499,73 mIMA-B5+ 4.086.061,48 m GESTAO DURATION 2.809.848,32
m IDKA IPCA 2A 2.587.407,88  m VERTICE CURTO 2.089.450,83 m ACOES - LIVRES 1.638.621,29 m MULTIMERCADO - MACRO 1.618.846,03
m IRF-M 1.441.401,15 IMA-B 5 1.118.84405 m A(;éES - INDICE ATIVO 946.466,48 MW IRF-M 1 863.410,51
m IRF-M 1+ 704.177,88 mCDI 585.217,12  m AGOES - SMALL / MID CAPS 529.883,39 MULTIMERCADO - CONSERVADOR 523.194,62
m ACOES - VALOR 500.018,99 m ACOES - SETORIAIS 375.272,14 ACOES - DIVIDENDOS 345.393,87 BDR NiVEL | 311.159,11
= FUNDO IMOBILIARIO 63.140,00 mFIDC 36.809,84
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

_ Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025
CREDITO
& MERCADO

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025

Més Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 33.542.760,16 1.155.671,46 922.843,96 34.338.345,66 562.758,00 562.758,00 1,67% 1,67% 0,44% 0,44% - 2,47%
Fevereiro 34.338.345,66 1.091.146,81 1.178.080,17 34.253.627,01 2.214,71 564.972,71 0,01% 1,67% 1,89% 2,34% 71,50% 2,66%
Margo 34.253.627,01 943.721,17 1.005.691,17 34.644.359,12 452.702,11 1.017.674,82 1,32% 3,02% 0,89% 3,25% 92,69% 2,01%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

3,02%
3,25%
T T T
0 1 2 3

@ Investimentos [ INPC + 5,19% a.a.
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025

CREDITO

& MERCADO

Graficos ilustrativos de Evolugao Patrimonial e indicadores

- A ANO 36M
Evolugao do Patriménio Comparativo
42.000.000,00 4.00

35.000.000,00
3.00
&
% 28.000.000,00 S
2 g
< 5 2.00
£ 21.000.000,00 2
o

1.00
14.000.000,00
7.000.000,00 : : : : : 000 _ . . . . .
2016 2018 2020 2022 2024 Fev'25 16 Fev 24 Fev 08 Mar 16 Mar 24 Mar
Investimentos Meta de Rentabilidade CDI IMA-B
IMA-B 5 IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M IRF-M 1
IRF-M 1+ Ibovespa IBX SMLL IDIV
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025

CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no més de Mar¢o/2025 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI... 2.547.666,28 0,00 0,00 2.619.181,13 71.514,85 2,81% 2,81% 2,51%
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE... 1.426.975,26 0,00 0,00 1.466.880,35 39.905,09 2,80% 2,80% 2,52%
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 1.829.588,53 0,00 0,00 1.863.734,65 34.146,12 1,87% 1,87% 1,53%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA ... 1.542.004,46 0,00 0,00 1.570.230,21 28.225,75 1,83% 1,83% 1,77%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI... 1.897.226,80 17.600,00 0,00 1.949.534,87 34.708,07 1,81% 1,83% 1,76%
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI... 693.137,16 0,00 0,00 704.177,88 11.040,72 1,59% 1,59% 2,64%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI... 1.422.077,80 0,00 0,00 1.441.401,15 19.323,35 1,36% 1,36% 1,74%
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 898.734,06 0,00 0,00 909.698,74 10.964,68 1,22% 1,22% 0,94%
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 1.054.531,17 0,00 0,00 1.065.231,16 10.699,99 1,01% 1,01% 0,16%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 739.762,85 21.602,24 182.629,33 585.217,12 6.481,36 0,85% 0,88% 0,01%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2025 TiTULOS PUBLICOS RESP L... 2.074.240,97 0,00 0,00 2.089.450,83 15.209,86 0,73% 0,73% 0,22%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1.646.903,99 0,00 822.471,84 834.918,42 10.486,27 0,64% 0,69% 0,58%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX... 343.003,77 515.137,04 0,00 863.410,51 5.269,70 0,61% 0,97% 0,18%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 1.107.865,28 5.073,81 0,00 1.118.844,05 5.904,96 0,53% 0,53% 0,81%
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.502.234,39 0,00 0,00 1.508.962,27 6.727,88 0,45% 0,45% 0,92%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PRE... 1.081.359,55 0,00 0,00 1.086.201,82 4.842,27 0,45% 0,45% 0,92%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND... 1.751.561,31 0,00 0,00 1.758.748,54 7.187,23 0,41% 0,41% 0,91%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC... 825.714,66 0,00 0,00 828.659,34 2.944,68 0,36% 0,36% 0,87%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TiTULOS PUBLICOS RESP L... 3.100.522,50 384.308,08 0,00 3.491.070,32 6.239,74 0,18% 0,21% 0,66%
PREMIUM FIDC SENIOR 1 37.024,24 0,00 0,00 36.809,84 -214,40 -0,58% -0,58% 0,16%
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025

CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de Margo/2025 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
Total Renda Fixa 27.522.135,03 943.721,17 1.005.101,17 27.792.363,20 331.608,17 1,20% 1,22%
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025

CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no més de Mar¢o/2025 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA CONSTRUGCAO CIVIL FIACOES 134.972,36 0,00 0,00 147.552,09 12.579,73 9,32% 9,32% 10,70%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIACOES 500.007,52 0,00 0,00 529.883,39 29.875,87 5,98% 5,98% 7,72%
CAIXA BRASIL IBX-50 FIACOES 612.892,63 0,00 0,00 649.181,11 36.288,48 5,92% 5,92% 6,92%
CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES 217.052,32 0,00 0,00 227.720,05 10.667,73 4,91% 4,91% 7,61%
CAIXAACOES MULTIGESTOR FIC ACOES 295.675,27 0,00 0,00 309.770,70 14.095,43 4,77% 4,77% 7,51%
BB ACOES VALOR FIC ACOES 482.466,90 0,00 0,00 500.018,99 17.552,09 3,64% 3,64% 6,78%
BB IBOVESPAATIVO FIC ACOES 288.596,32 0,00 0,00 297.285,37 8.689,05 3,01% 3,01% 6,69%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES 338.503,39 0,00 0,00 345.393,87 6.890,48 2,04% 2,04% 8,44%
BB SELEGAO FATORIAL FIC ACOES 386.287,34 0,00 0,00 392.282,16 5.994,82 1,55% 1,55% 6,64%
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 1.605.700,93 0,00 0,00 1.618.846,03 13.145,10 0,82% 0,82% 0,50%
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 519.315,36 0,00 0,00 523.194,62 3.879,26 0,75% 0,75% 0,33%
BB ACOES ALOCACAO FIAGOES 938.745,99 0,00 0,00 936.568,43 -2.177,56 -0,23% -0,23% 6,68%
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 67.000,00 0,00 590,00 63.140,00 -3.270,00 -4,88% - -
Total Renda Variavel 6.387.216,33 0,00 590,00 6.540.836,81 154.210,48 2,41% 4,99%
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025

CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicacbes e resgates) no més de (Marco / 2025) FUNDOS EXTERIOR
Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 344.275,65 0,00 0,00 311.159,11 -33.116,54 -9,62% -9,62% 11,32%
Total Exterior 344.275,65 0,00 0,00 311.159,11 -33.116,54 -9,62% 11,32%
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025

CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentacées (aplicagdes e resgates) no 1° Trimestre/2025 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI... 2.527.610,04 0,00 0,00 2.619.181,13 91.571,09 3,62% 3,62%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI... 1.378.640,89 0,00 0,00 1.441.401,15 62.760,26 4,55% 4,55%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI... 1.812.651,16 74.400,00 0,00 1.949.534,87 62.483,71 3,31% 3,39%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TiTULOS PUBLICOS RESP L... 2.340.688,56 1.178.460,87 90.073,04 3.491.070,32 61.993,93 1,76% -0,61%
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 1.802.757,96 0,00 0,00 1.863.734,65 60.976,69 3,38% 3,38%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2025 TiTULOS PUBLICOS RESP L... 2.032.673,54 0,00 0,00 2.089.450,83 56.777,29 2,79% 2,79%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND... 1.706.235,65 0,00 0,00 1.758.748,54 52.512,89 3,08% 3,08%
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE... 1.414.871,20 0,00 0,00 1.466.880,35 52.009,15 3,68% 3,68%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA ... 1.518.720,84 0,00 0,00 1.570.230,21 51.509,37 3,39% 3,39%
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.460.701,40 0,00 0,00 1.508.962,27 48.260,87 3,30% 3,30%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1.609.736,94 0,00 822.471,84 834.918,42 47.653,32 2,96% 3,02%
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI... 668.162,25 0,00 0,00 704.177,88 36.015,63 5,39% 5,39%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PRE... 1.051.407,73 0,00 0,00 1.086.201,82 34.794,09 3,31% 3,31%
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 1.032.094,61 0,00 0,00 1.065.231,16 33.136,55 3,21% 3,21%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX... 1.080.748,69 5.073,81 0,00 1.118.844,05 33.021,55 3,04% 3,06%
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 879.532,35 0,00 0,00 909.698,74 30.166,39 3,43% 3,43%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 762.025,31 1.820.028,35 1.746.192,40 863.410,51 27.549,25 1,07% 3,25%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC... 805.355,32 0,00 0,00 828.659,34 23.304,02 2,89% 2,89%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 895.725,01 112.576,41 446.108,02 585.217,12 23.023,72 2,28% 2,76%
PREMIUM FIDC SENIOR 1 S//ES85531 0,00 0,00 36.809,84 -525,53 -1,41% -1,41%
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025

CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no 1° Trimestre/2025 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
Total Renda Fixa 26.817.674,82 3.190.539,44 3.104.845,30 27.792.363,20 888.994,24 3,30%
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025

CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentacées (aplicagdes e resgates) no 1° Trimestre/2025 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
CAIXA BRASIL IBX-50 FIACOES 602.380,79 0,00 0,00 649.181,11 46.800,32 7,77% 7,77%
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 1.574.594,89 0,00 0,00 1.618.846,03 44.251,14 2,81% 2,81%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIACOES 490.048,75 0,00 0,00 529.883,39 39.834,64 8,13% 8,13%
CAIXA CONSTRUGAO CIVIL FIACOES 126.308,62 0,00 0,00 147.552,09 21.243,47 16,82% 16,82%
CAIXA INFRAESTRUTURA FIACOES 211.169,83 0,00 0,00 227.720,05 16.550,22 7,84% 7,84%
CAIXAACOES MULTIGESTOR FIC ACOES 293.731,13 0,00 0,00 309.770,70 16.039,57 5,46% 5,46%
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 509.314,20 0,00 0,00 523.194,62 13.880,42 2,73% 2,73%
BB IBOVESPAATIVO FIC ACOES 287.778,48 0,00 0,00 297.285,37 9.506,89 3,30% 3,30%
BB ACOES VALOR FIC ACOES 494.071,89 0,00 0,00 500.018,99 5.947,10 1,20% 1,20%
BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES 391.389,42 0,00 0,00 392.282,16 892,74 0,23% 0,23%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES 345.981,00 0,00 0,00 345.393,87 -5687,13 -0,17% -0,17%
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOQOS FII - CXRI11 67.100,00 0,00 1.770,00 63.140,00 -2.190,00 -3,26% -5,90%
BB ACOES ALOCACAO FIACOES 961.581,26 0,00 0,00 936.568,43 -25.012,83 -2,60% -2,60%
Total Renda Variavel 6.355.450,26 0,00 1.770,00 6.540.836,81 187.156,55 2,94%
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CREDITO
& MERCADO

Retorno dos Investimentos apds as movimentacées (aplicagdes e resgates) no 1° Trimestre/2025

Ativos Exterior

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

Total Exterior

Saldo Anterior

369.635,08

369.635,08

Aplicacoes
0,00

0,00

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025

FUNDOS EXTERIOR

Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
0,00 311.159,11 -58.475,97 -15,82% -15,82%
0,00 311.159,11 -58.475,97 -15,82%
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t> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU

- Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025
CREDITO
& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da CREDITO & MERCADO ENGENHARIA FINANCEIRA.. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informacdes e nao representa, em nenhuma hipétese,
uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da analise e sdo
consubstanciadas em informacgdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatidao das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.
A utilizacdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informacdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s)
produto(s). Todas as informagdes podem ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) através do link:

https://www.gov.br/cvm/pt-br.
Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esté representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observa¢des diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isengéo de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacio dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n® 19/2021).

Na apuragéo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°
1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da
Resolucdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da
outras providéncias.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURL

CNPJ: 07.340.643/0001.23
Demonstracao da Execucido Orcamentaria

Periodo: 01/03/2025 & 31/03/2025

Exercicio: 2025

BALANCO FINANCEIRO

RECEITA DESPESA
Receita Orcamentaria 936.757,69 Despesa Orgamentaria 1.045.441,21
Registro de Ganhos 491.641,00 Registro de Perdas 39.368,50
Receita Extra Orcamentaria 218.767,70 Despesa Extra Or¢camentaria 184.963,77
Saldo do Exercicio Anterior 34.273.426,52  Saldo do Exercicio Seguinte 34.650.819,43
Total: 35.920.592,91 Total: 35.920.592,91
BALANCO OR(;AMENTARIO

RECEITA PREVISAO EXECUCAO DIFERENCAS
Receitas Correntes 9.523.000,00 257.664,32 9.265.335,68
Receitas de Capital 0,00 0,00 0,00
Receitas Correntes Intra-Orcamentarias 8.965.000,00 679.093,37 8.285.906,63
Deducodes da Receitas 0,00 0,00 0,00
Soma: 18.488.000,00 936.757,69 17.551.242,31
Déficit: 108.683,52
Total: 18.488.000,00 1.045.441,21 17.551.242,31

DESPESA PREVISAO EXECUGCAO DIFERENCAS
Créditos Orcamentarios e Suplementares 16.651.000,00 1.045.441,21 15.605.558,79
Créditos Especiais 0,00 0,00 0,00
Créditos Extraordinarios 0,00 0,00 0,00
Soma: 16.651.000,00 1.045.441,21 15.605.558,79
Superavit: 1.837.000,00 1.945.683,52
Total: 18.488.000,00 1.045.441,21 17.551.242,31

BALANCO PATRIMONIAL
ATIVO PASSIVO
Ativo 34.650.819,43  Passivo 392,01
Ativo Financeiro 34.650.819,43 Passivo Financeiro 392,01
Disponivel 34.650.819,43 Resto a Pagar 0,00
Contabil 0,00 Depésitos de Diversas Origens 0,00
Realizavel 0,00 Transferéncias Financeiras AC 0,00
Ativo Permanente 14.616,64 Passivo Permanente 0,00
Imobilizado 14.616,64 Divida Fundada Interna 0,00
Créditos 0,00 Provisdao Matematica Previdenciaria 0,00
Valores 0,00
Soma do Ativo Real: 34.650.819,43 Soma do Passivo Real: 392,01
SALDO PATRIMONIAL
Passivo Real a Descoberto: 0,00  Ativo Real e Descoberto: 34.650.427,42
Total: 34.650.819,43  Total: 34.650.819,43
DEMONSTRA(}AO DAS VARIAC.C)ES PATRIMONIAIS
VARIACOES ATIVAS VARIACOES PASSIVO

Receita Orcamentaria 936.757,69 Despesa Orgcamentaria 1.045.441,21
Aquisicao de Bens Moveis 14.616,64
Construcao e Aquisicao de Bens Imoveis 14.616,64
Amortizacao da Divida Contratada 0,00
Incorporagao de Bens Méveis 0,00
Cancelamento de Dividas Passivas 0,00
Total Variagoes Ativas: 965.990,97  Total Variacoes Passivas 1.045.441,21
Déficit Verificado: 79.450,24 Superavit Verificado:
Total Geral 1.045.441,21 Total Geral 1.045.441,21
W

% FAC Consultoria e Sistemas Ltda - BH/MG - 0800 006 7873 - www.facsistemas.com.br - Vers&o: 406.09
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D INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Analise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/03/2025

CREDITO
& MERCADO

PANORAMA ECONOMICO

Nossa Visdo - Retrospectiva (08/04/2025)

Nos assuntos econdmicos globais, uma das principais pautas discutidas sdo os efeitos, e as idas e vindas do "tarifaco" imposto por Trump a dezenas de paises do mundo. Membros da ala econémica
do governo americano colocam que ao menos 50 paises contataram a Casa Branca com o interesse de negociarem as barreiras comerciais.

Recentemente, a China respondeu também tarifando os Estados Unidos em 34% sob os produtos americanos, buscando mostrar forca e resiliéncia diante da escalada da guerra comercial. A midia
estatal chinesa tenta promover uma narrativa de que o pais esta preparado para enfrentar a crise e até se fortalecer com ela.

O governo chinés tem usado o momento para se posicionar como defensor da globalizacdo e reforcar lagos com paises afetados pelas tarifas dos EUA. Ao mesmo tempo, tenta atrair empresas
estrangeiras, destacando-se como um ambiente estavel para negdcios e investimentos.

Para o Brasil, a tarifa de 10% sobre todas as exportagdes brasileiras, que atingiu produtos como petréleo, aco, aeronaves e café, ja comecou. Embora a medida aumente a incerteza econémica e possa
frear o crescimento do PIB, especialistas avaliam que os efeitos diretos para o consumidor brasileiro devem ser limitados no curto prazo.

Por outro lado, a maior oferta interna desses produtos pode ajudar a conter a inflagdo, ja que os exportadores buscardo mercado dentro do Brasil. O impacto total dependerd da duracdo das tarifas e
do numero de setores afetados.

Em marco, PMI de servigos dos EUA subiu para 54,4 pontos, indicando expansdo no setor. Ja a leitura referente ao setor industrial caiu de 52,7 pontos em fevereiro para 50,2 pontos, conforme dados
finais da S&P Global. O PMI composto, que engloba servigos e indUstria, também aumentou para 53,5 pontos.

Ainda nos Estados Unidos, o relatério JOLTS do Departamento do Trabalho, registrou 7,568 milhdes de vagas de emprego abertas em fevereiro. O niUmero ficou abaixo da expectativa do mercado, que
previa 7,65 milhdes de vagas, indicando uma leve desaceleracdo na demanda por méao de obra.

Também sobre o mercado trabalho, foram criados 228 mil empregos no més de marco, com destaque para os setores de saude, assisténcia social, transporte e varejo. A taxa de desemprego se

manteve em 4,2%.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

Relatério de Analise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/03/2025

CREDITO
& MERCADO

PANORAMA ECONOMICO
Nossa Visao - Focus (08/04/2025)

IPCA: A expectativa de inflacdo permaneceu inalterada para 2025 e 2026, respectivamente, 5,65% e 4,50%.
PIB: A expectativa do PIB também permaneceu inalterada para 2025 e 2026, respectivamente, 1,97% e 1,60%.
Cambio: A expectativa do ano de 2025 diminuiu, de R$/US$5,92 para R$/US$5,90. Em 2026 a expectativa também caiu para R$/US$5,99, ante R$/US$6,00

Selic: Em 2025 a taxa se mantém em 15%, e em 2026 se manteve em 12,50%

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
Av. Paulista, 302 - Cj. 10, Bairro Bela Vista, Sdo Paulo/SP
CEP: 01310-000 - Telefone: (11) 3168-0053
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CREDITO Relatério de Analise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/03/2025
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PANORAMA ECONOMICO

Nossa Visdo - Perspectivas (08/04/2025)

Ao longo da semana, além da divulgacdo da ata do FOMC na quarta-feira, a semana seré recheada de dados de inflacdo.

Na quarta-feira, teremos inflacdo ao produtor e ao consumidor da China referente ao més de marco.

Na quinta e sexta feira, teremos a divulgacdo da inflacdo ao consumidor e ao produtor (nesta ordem) de marco dos Estados Unidos.

E no Brasil, o IPCA referente a marco sera divulgado na sexta feira.

Com a piora da conjuntura econdmica doméstica e a elevagdo da exigéncia do prémio de risco pelo mercado em relagdo aos ativos emitidos domesticamente, as pontas longas da curva de juros se
encontram com altissima volatilidade, o que pode trazer risco demasiado e perdas financeiras para os RPPS. Para tanto, recomendamos a diminuicdo de maneira gradativa da exposicdo em fundos
atrelados as durations mais longas dos IMAs, como o IMA-B 5+ e o IMA-B e IMA-Geral.

Sob a mesma ldgica, como a Selic deve se manter em patamar elevado por mais tempo, além da volatilidade dos ativos de longo prazo, os fundos de Gestdo Duration devem encontrar maior
dificuldade de entregar prémios acima dos ativos livre de risco do mercado, e portanto, recomendamos a redu¢do gradativa da exposicdo do RPPS em fundos deste segmento para o patamar de 5% do
portfélio.

Adicionalmente, recomendamos uma exposicao de até 15% para fundos de investimento de média duration, em especial, em ativos pos fixados atrelados a variagdo da inflagdo, como o IDKA IPCA 2A e
o IMA-B 5. Dado o ambiente de incerteza sobre o teto a ser atingido pela Selic, recomendamos cautela por parte dos investidores na exposicdo de ativos prefixados como IRF-M e IRF-M 1+ por estes
possuirem potencial de desvalorizacdo devido a marcacdo a mercado.

Corroborando ao exposto, dado ao patamar mais elevado da taxa basica de juros e suas revisdes altistas, recomendamos exposicdo de até 20% em ativos pds fixados atrelados a taxa de juros,
principalmente o CDI, que deve trazer retornos consideraveis para os RPPS nos préximos meses.

Para complementar a diversificacdo da carteira em renda fixa, é recomendado a aquisicdo de titulos emitidos por instituicdes financeiras, principalmente as letras financeiras, dado que estes ativos
costumam oferecer prémios que ultrapassam as metas de rentabilidade dos RPPS, desde que claro, sejam considerados de baixo risco de crédito e das melhores instituicdes classificadas no mercado.
Recomendamos até que a exposicao atinja 20% do portfélio do RPPS.

Quanto a recomendacéo relacionada a renda variavel doméstica, ainda que o cendrio de juros elevados e incertezas politicas tragam risco e volatilidade para o segmento, cendrios de correcdo de
precos em renda varidvel abrem janelas de oportunidade para investidores de longo prazo, como os RPPS. Portanto, a nossa recomendacgdo de 20% de exposicdo no segmento se mantém, porém
sugerimos a entrada de maneira gradual para a efetivacdo do preco médio.

Com relacdo aos fundos estruturados, como os Multimercados e Imobilidrios, recomendamos exposicdo de até 5% em cada um, porém abrimos parénteses que para os fundos Multimercado,
recomendamos dividir a exposicdo em Multimercado doméstico (2,5%) e Multimercado exterior (2,5%), totalizando os 5% sugeridos.

No mercado global, o destaque continua sendo a economia americana, que para 2025 é projetado crescimento econémico acima do potencial. Contudo, por conta de maior dinamismo econémico,
inflacio em patamar ainda um pouco acima da meta, e incertezas econdmicas futuras, os juros devem ficar um pouco mais altos do que o inicialmente projetado, trazendo forca para a moeda
americana. No ambiente de investimentos, sugerimos exposicdo de até 10% no segmento de exterior, também sob entradas cautelosas e gradativas para construcdo de preco médio.

Diversificar a carteira de investimentos com essas op¢des pode ser uma abordagem equilibrada para os RPPS, permitindo obter retornos e ter protecdo contra cenarios adversos, sempre alinhados com
as metas de rentabilidade estabelecidas. Para investidores que enxergam oportunidades de adquirir ativos a precos mais baixos, € importante estar respaldado para a tomada de deciséo.
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» INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

CREDITO Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/03/2025
& MERCADO

Carteira consolidada de investimentos - base ( Marco / 2025 )

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 16/05/2027 1.508.962,27 4,36% 85 0,31% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2025 TITULOS PUBLICOS RESP... D+0 15/05/2025 2.089.450,83 6,03% 62 0,55% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP... D+0 17/08/2026 3.491.070,32 10,08% 254 0,13% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA D+0 Nao ha 834.918,42 2,41% 569 0,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE... D+0 Nao ha 1.758.748,54 5,08% 691 0,05% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 N&o ha 1.118.844,05 3,23% 768 0,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE... D+1 N&o ha 828.659,34 2,39% 719 0,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA ... D+0 N&o ha 2.619.181,13 7,56% 209 0,32% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVI... D+2 N&o ha 1.466.880,35 4,23% 212 0,18% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... D+0 Nao ha 1.570.230,21 4,53% 528 0,07% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN... D+1 Nao ha 1.949.534,87 5,63% 451 0,07% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA ... D+0 Nao ha 704.177,88 2,03% 180 0,12% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN... D+1 N&o ha 1.441.401,15 4,16% 471 0,06% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 N&o ha 863.410,51 2,49% 1.115 0,01% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXAP... D+0 15/05/2027 1.086.201,82 3,14% 222 0,08% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
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Carteira consolidada de investimentos - base ( Marco / 2025 )

Produto / Fundo
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDAFIXAP...
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
PREMIUM FIDC SENIOR 1
BB IBOVESPAATIVO FIC ACOES
BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES
CAIXA CONSTRUGAO CIVIL FIAGOES
CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES
BB ACOES ALOCACAO FIAGCOES
BB ACOES VALOR FIC ACOES
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES

CAIXA BRASIL IBX-50 FI ACOES

Resgate

D+4

D+0

D+3

D+0

Nao se ...

D+4

D+3

D+4

D+4

D+25

D+4

D+4

D+33

D+4

D+4

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/03/2025

Caréncia Saldo
Nao ha 909.698,74
Nao ha 1.863.734,65
Nao ha 1.065.231,16
N2o ha 585.217,12

N&o se aplica 36.809,84
Nao ha 297.285,37
Nao ha 392.282,16
Nao ha 147.552,09
Nao ha 227.720,05
Nao ha 309.770,70
N2o ha 529.883,39
Nao ha 936.568,43
Nao ha 500.018,99
Nao ha 345.393,87
Nao ha 649.181,11

Particip. S/ Total

2,63%

5,38%

3,07%

1,69%

0,11%

0,86%

1,13%

0,43%

0,66%

0,89%

1,53%

2,70%

1,44%

1,00%

1,87%

Cotistas

97

159

553

1.060

98

23.082

14.759

4.721

1.592

770

3.898

420

987

1.976

71

% S/ PL do Fundo Enquadramento
0,23% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
0,29% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
0,02% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
0,01% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
0,13% Artigo 7°, Inciso V, Alinea a
0,04% Artigo 8°, Inciso |
0,04% Artigo 8°, Inciso |
0,11% Artigo 8°, Inciso |
0,19% Artigo 8°, Inciso |
0,08% Artigo 8°, Inciso |
0,11% Artigo 8°, Inciso |
0,39% Artigo 8°, Inciso |
0,08% Artigo 8°, Inciso |
0,05% Artigo 8°, Inciso |
0,27% Artigo 8°, Inciso |
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Carteira consolidada de investimentos - base ( Marco / 2025 )

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/03/2025

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | D+4 N&o ha 311.159,11 0,90% 446 0,01% Artigo 9°, Inciso Il
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP D+4 Nao ha 523.194,62 1,51% 139 0,18% Artigo 10°, Inciso |
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP D+4 Nao ha 1.618.846,03 4,67% 3.195 0,17% Artigo 10°, Inciso |
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 Nao se ... Nao se aplica 63.140,00 0,18% 0,00% Artigo 11°
Total para calculo dos limites da Resolugao 34.644.359,12
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» INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

CREDITO Relatério de Analise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/03/2025
& MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base ( Marco / 2025 )

BANCO BRADESCO: 2,63% FINAXIS CORRETORA: 0,11%

BB GESTAO: 32,96%
CAIXA ECONOMICA  22.279.981,29

B 55 GesTRo 11.417.869,25
I BANCO BRADESCO 909.698,74

I] FINAXIS CORRETORA 36.809,84

CAIXA ECONOMICA: 64,31%
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CREDITO Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/03/2025
& MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base ( Marco / 2025 )

AGOES - DIVIDENDOS: 1,00% B vErTICE MEDIO 6.086.234,41
AGOES - SETORIAIS: 1,08% IMAB 5.383.499,73
AGOES - VALOR: 1,44%
B vaBs+ 4.086.061,48
MULTIMERCADO - CONSERVADOR: , .
1,51% VERTICE MEDIO: 17,57% I GESTAO DURATION 2.809.848,32
ACOES - SMALL / MID CAPS: 1,53% BDR NIVEL I:0,90%
CDI: 1,69% FUNDO IMOBILIARIO: 0,18% . IDKA IPCA 2A 2.587.407,88
IRF-M 1+: 2,03% FIDC: 0,11% I VERTICE CURTO 2.089.450,83
IRF-M 1: 2,49% I AGOES - LIVRES 1.638.621,29
AGOES - iNDICE ATIVO: 2,73%
I MULTIMERCADO - MACRO 1.618.846,03
IMA-B 5: 3,23%
IRF-M: 4,16% 1 IRE-M 1.441.401,15
IMA-B: 15,54% IMA-B 5 1.118.844,05
MULTIMERCADO - MACRO: 4,67% ’
I AGOES - INDICE ATIVO 946.466,48
ACOES - LIVRES: 4,73%
L IRFM T 863.410,51
VERTICE CURTO: 6,03%

IMA-B 5+ 11.79% U RFM 1+ 704.177,88

IDKA IPCA 2A: 7,47% -
GESTAO DURATION: 8,11% I oo 585.217.12
AGOES - SMALL / MID CAPS 529.883,39

. MULTIMERCADO - CONSERVADOR 523.194,62

I AGOES - vALOR 500.018,99

] AGOES - SETORIAIS 375.272,14

I AGOES - DIVIDENDOS 345.393,87
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Retorno e Meta Atuarial acumulada no ano de 2025

Més Saldo Anterior
Janeiro 33.542.760,16
Fevereiro 34.338.345,66
Margo 34.253.627,01

Aplicagoes

1.155.671,46

1.091.146,81

943.721,17

Resgates

922.843,96

1.178.080,17

1.005.691,17

Saldo no Més

34.338.345,66

34.253.627,01

34.644.359,12

Retorno (R$)
562.758,00
2.214,71
452.702,11

1.017.674,82

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/03/2025

Retorno (%) Meta (%) Gap (%) VaR (%)

1,67% - - 2,47%
0,01% 1,89% 0,34%  2,66%
1,32% 0,89% 147,80% 2,01% 3,02%

2,80%
3,02% 2,80% 107,75% 0

2025
@ nvestimentos @ INPC + 5,19% a.a.
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Enquadramentos na Resolu¢do 4.963/2021 e Politica de Investimento - base ( Margo / 2025 )

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea a

Artigo 7°, Inciso |, Alinea b

Artigo 7°, Inciso |, Alinea ¢

Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a

Artigo 7°, Inciso lll, Alinea b

Artigo 7°, Inciso IV

Artigo 7°, Inciso V, Alinea a

Artigo 7°, Inciso V, Alinea b

Total Renda Fixa

Resolugao %

Pré Gestao - Nivel 1

100,00%

100,00%

100,00%

65,00%

65,00%

20,00%

5,00%

5,00%

100,00%

Carteira

$

0,00

23.331.671,69

0,00

4.423.881,67

0,00

0,00

36.809,84

0,00

27.792.363,20

Carteira

%

0,00%

67,35%

0,00%

12,77%

0,00%

0,00%

0,11%

0,00%

80,22%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Analise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/03/2025

Estratégia de Alocacéo - Limite - 2025

Inferior
%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Alvo
%

2,00%

50,00%

0,00%

15,00%

0,00%

4,90%

0,10%

3,00%

75,00%

Superior
%

40,00%

90,00%

5,00%

40,00%

5,00%

20,00%

5,00%

5,00%

210,00%

condig¢des previstas na Resolucdo 4.695/18 em seus Artigo 7° § 10° e Artigo 8° § 10° para RPPS Certificado pelo Pr6-Gestdo!

GAP

Superior

13.857.743,65

7.848.251,52

1.732.217,96

9.433.861,98

1.732.217,96

6.928.871,82

1.695.408,12

1.732.217,96

Total da Carteira: 34.644.359,12

RENDA FIXA 27.792.363,20
B ReNDA VARIAVEL 6.540.836,81

EXTERIOR 311.159,11

© ATENCAO! Os limites respeitam as
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/03/2025

Enquadramentos na Resolucédo 4.963/2021 e Politica de Investimento - base ( Margo / 2025 )

Artigos - Renda Variavel

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso Il

Artigo 10°, Inciso |

Artigo 10°, Inciso Il

Artigo 10°, Inciso IlI

Artigo 11°

Total Renda Variavel

Artigos - Exterior

Artigo 9°, Inciso |

Artigo 9°, Inciso Il

Artigo 9°, Inciso Ill

Total Exterior

Resolugao %

Pré Gestao - Nivel 1

35,00%

35,00%

10,00%

5,00%

5,00%

5,00%

35,00%

Resolugao %

Pré Gestao - Nivel 1

10,00%

10,00%

10,00%

10,00%

Carteira

$

4.335.656,16

0,00

2.142.040,65

0,00

0,00

63.140,00

6.540.836,81

Carteira

$

0,00

0,00

311.159,11

311.159,11

Carteira

%

12,51%

0,00%

6,18%

0,00%

0,00%

0,18%

18,88%

Carteira

%

0,00%

0,00%

0,90%

0,90%

Estratégia de Alocacao - Limite - 2025

Inferior Alvo
% %
0,00% 15,00%
0,00% 0,00%
0,00% 4,50%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 19,50%

Superior
%

35,00%

10,00%

10,00%

5,00%

5,00%

5,00%

70,00%

Estratégia de Alocacgao - Limite -

Inferior Alvo
% %
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 3,00%
0,00% 3,00%

Superior
%

10,00%

10,00%

10,00%

30,00%

GAP

Superior

7.789.869,53

3.464.435,91

1.322.395,26

1.732.217,96

1.732.217,96

1.669.077,96

GAP

Superior

3.464.435,91

3.464.435,91

3.1563.276,80

7oma [ova
e o

kR
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Sugestao de Realocacdo Completa

Origem da Aplicacgao

Resgate ($)

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/03/2025

RECOMENDAGOES GERAIS

Aplicagio ($)

Sugestao de Ativo

GESTAO DURATION 1.500.000,00 > 1.500.000,00 CREDITO PRIVADO
GESTAO DURATION 1.309.848,32 > 1.309.848,32 FUNDO IMOBILIARIO
IDKA IPCA 2A 1.000.000,00 > 1.000.000,00 INVESTIMENTO NO EXTERIOR
IMA-B 1.883.499,73 > 1.883.499,73 LETRAS FINANCEIRAS
IMA-B 3.500.000,00 > 3.500.000,00 TITULOS PUBLICOS
IMA-B 5+ 3.000.000,00 > 3.000.000,00 CDI
IMA-B 5+ 1.086.061,48 > 1.086.061,48 GESTAO LIVRE
IRF-M 941.401,15 > 941.401,15 ACOES - LIVRES
IRF-M 500.000,00 > 500.000,00 MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO
IRF-M 1+ 704.177,88 > 704.177,88 AGOES - DIVIDENDOS
Pagina 12 de 15 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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Estratégia de Alocacdo - Sugestdo Completa

Grupo Sub Segmentos

TITULOS PUBLICOS

GESTAO DURATION

IMA-B 5+

IMA-B - IMA-GERAL

FIDC - CREDITO PRIVADO

IRF-M - IRF-M 1+ - IDKA PRE 2A - DKA PRE 3A
IMA-B 5 - IDKA IPCA 2A - IDKA IPCA 3A
IRF-M 1

CDI

ACOES

MULTIMERCADO

FUNDO IMOBILIARIO

AGOES EXTERIOR - MULTIMERCADO EXTERIOR

TITULOS PRIVADOS
VERTICE CURTO
VERTICE MEDIO

CREDITO PRIVADO

Carteira Atual

0,00%

8,11%

11,79%

15,54%

0,11%

6,19%

10,70%

2,49%

1,69%

12,51%

6,18%

0,18%

0,90%

0,00%

6,03%

17,57%

0,00%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatorio de Analise de Portfélio, Sugestao e Realocacdo - Base: 31/03/2025

%

10,10%

-8,11%

-11,79%

-15,54%

0,00%

-6,19%

-2,89%

0,00%

11,79%

4,75%

1,44%

3,78%

2,89%

5,44%

0,00%

0,00%

4,33%

3.500.000,00

-2.809.848,32

-4.086.061,48

-5.383.499,73

0,00

-2.145.579,03

-1.000.000,00

0,00

4.086.061,48

1.645.579,03

500.000,00

1.309.848,32

1.000.000,00

1.883.499,73

0,00

0,00

1.500.000,00

Total da Carteira: 34.644.359,12

Carteira Alterada

10,10%
0,00%
0,00%
0,00%
0,11%
0,00%
7.81%
2,49%
13,48%
17,26%
7,62%
3,96%
3,79%
5,44%
6,03%
17,57%

4,33%

TOTAL 100,00% 100,00%

Ferramentas Adicionais: Para as melhores op¢bes de investimentos, recomendamos a utilizagéGo da ferramenta disponivel na Plataforma (Comparativos), para a
andlise conjunta de desempenho dos fundos de investimentos e, num segundo momento, recomendamos a utilizacdo da ferramenta Plataforma (Andlise), para
solicitar a andlise do fundo de investimento escolhido individualmente.
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D INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

CREDITO Relatério de Analise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/03/2025
& MERCADO

Conclusao

Introducdo: As diversificagbes apresentadas atende o proposto em nossos informes periddicos, para entdo ajustar os investimentos na obtencdo dos melhores resultados e na mitigacdo dos riscos,
dando prioridade aos ativos ja pertencentes a carteira no periodo analisado.

Contém desenquadramentos? Sim () Nao (x)

Atencao: No caso de aplicagdes em fundos do mesmo vértice, ressaltamos a importancia de distribuir os recursos em mais de um fundo de investimento, evitando o desenquadramento, em atencdo
ao Artigo 18°, da Resolugcdo CMN n° 4.963 / 21 e suas alteracdes.

Nivel de Liquidez do portfélio: O RPPS possui liquidez em 73,77% dos recursos, permitindo a manuten¢do do portfélio em casos de mudancas no cenario econémico.

Informacoes Relevantes: Nossas recomendagdes sdo feitas com base em nossos periddicos e nossa estratégia de alocacdo. As realocacdes sugeridas foram feitas devido a uma exposicdo nos
subsegmentos acima do recomendado e as alocagdes nos que se encontram abaixo do recomendado.

Recomendamos a alocacdo em Letras Financeiras, que oferecem retornos atrativos superiores a meta de rentabilidade do RPPS no segmento de renda fixa. Ressaltamos a necessidade de um estudo
de ALM e cotacbes com varias instituices financeiras para alinhar a estratégia de investimento ao fluxo de ativos e passivos, maximizando prazos e taxas favoraveis. Com a reabertura da curva de
juros, os titulos publicos apresentam taxas superiores a meta atuarial. Sugerimos investir diretamente nesses titulos, evitando taxas de administracdo e garantindo maior liquidez.

Ressaltamos a importancia da diversificacdo da carteira de investimentos em renda variavel, pois refletem o desempenho da economia real e auxiliam no alcance a meta atuarial. Mesmo com a Selic
em processo de alta, a renda varadvel se mantém vantajosa, visto que a mesma tende a estar descontada. Sugerimos o aumento da exposi¢cdo de maneira gradual para a realizacdo do preco médio.
Por esse motivo recomendamos o aporte em multimercado, ac¢des, diversificando entre a¢des-dividendos e acdes-livres que sdo os segmentos mais conservadores dentro de acdes e fundos
imobilidrios, ressaltando a importancia do segmento, por ser um setor resiliente e que tem a vantagem de seus rendimentos serem distribuidos mensalmente, beneficiando o fluxo de caixa do
RPPS. Junto com investimentos no exterior com o intuito de mitigar o risco sistémico local, diversificando em empresas estrangeiras.

Também recomendamos fundos de Crédito Privado, pois sdo opcdes atrativas de diversificacdo pois tem como objetivo superar as taxas de outras categorias de renda fixa, devido seus investimentos
estarem em titulos de empresas do setor privado, que oferecem retornos superiores aos titulos publicos.

S&o Paulo, 16 de abril de 2025

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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D INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

CREDITO Relatério de Analise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/03/2025
& MERCADO

DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da empresa. As informacdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou
solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sdo consubstanciadas em informagdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informac¢des em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informag¢des aqui contidas ndo representam garantia de exatidao
das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informacbes deste documento estdo em consonancia com as informacgdes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacdo e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e & politica de investimento dos produtos. Todas as
informagdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicdo, gestdo ou no site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios).

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a
consultoria de valores mobilidrios a prestacdo dos servicos de orientagdo, recomendacdo e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de

valores mobiliarios, cuja ado¢do e implementacdo sejam exclusivas do cliente.

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n° 402/2008,

art. 15, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP N° 1.467, de 02 de Junho de 2022, Artigo 136 e suas alteragdes, além da Resolucdo CMN n° 4.963 de 25 de
novembro de 2021 e suas alteracbes, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios
e d& outras providéncias.
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CAIXA ALIANGA TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CURTO PRAZO

Resumo

Gestdo: CAIXA Asset
Administrador: Caixa Econdmica Federal

Custodiante: Caixa Econdmica Federal

Taxas

Taxa de Administracao: 0,20%
Taxa de Performance: N&o possui
Caréncia: Nao ha

Publico Alvo: Exclusivo previdenciario

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU

Data base da analise: 28/02/2025

05.164.358/0001-73

Auditoria: Deloitte Touche Tohmatsu
Inicio: 01/11/2005

Resolucdo: Artigo 7°, Inciso |, Alinea b

indice de Performance: N&o possui
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: CDI

Investidor Qualificado: Néao

Fundo Master 7,500,000,000

—PL

MES COTISTA PL FEEDER PL MASTER Feeder

—PL
Mar/2024 242 6.646.493 475,43 /000,000,000 Master
Abr/2024 246 5.025.416.868,44 2 500,000,000
Mai/2024 247 4.795.998.484,15
0
Jun/2024 248 4.842.215.868,72 S P PP PP uq/g,‘/uw c,%qg,
k\&\\\o\\o\\\x\A\ (\\4\
Jul/2024 252 4.197.646.073,73 S R S F Y
Ago/2024 267 4320.410.650,03
400 P
Set/2024 270  3.141426.135,19 Cotistas
out/2024 265 2.930.928.696,39
Nov/2024 266 2.766.509.769,06 200
Dez/2024 253 2.411.461.073,13
Jan/2025 261 2.834.712.836,61 0
R S L L L S R
Fev/2025 2.742.194.146,98 @\” o*\”@\% L S
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CREDITO Data base da analise: 28/02/2025

& MERCADO

CAIXA ALIANGA TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 05.164.358/0001-73

Informacdes Operacionais

Deposito Inicial: 0,00 Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Movimentacdo Minima: 0,00 Conversao de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0
Historico

Méximo Retorno Diario: 0,16% em 17/08/2007 Retorno acumulado desde o inicio: 533,42%
Numero de dias com Retorno Positivo: 4798 Numero de dias com retorno negativo: 53
Minimo Retorno Diario: -0,16% em 16/08/2007 Volatilidade desde o inicio: 0,28%

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
CAIXA ALIANCA TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,97 1,96 2,89 548 10,86 24,70 0,83
{NDICE DE REFERENCIA (CDI) 0,99 2,00 2,95 5,60 11,12 25,28 0,03
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
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CREDITO Data base da analise: 28/02/2025

& MERCADO

CAIXA ALIANGA TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 05.164.358/0001-73

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo:

O objetivo do FUNDO é proporcionar ao Cotista a valorizacdo de suas cotas por meio da aplicacdo em carteira composta por titulos publicos
federais com prazo maximo a decorrer de 375 dias, ndo constituindo, em qualquer hipdtese, garantia ou promessa de rentabilidade por parte da
ADMINISTRADORA.

Caracteristicas do Fundo:
Os ativos financeiros que compdem a carteira do fundo estardo expostos diretamente, ou através do uso de derivativos, ao risco das varia¢des das
taxas de juros prefixadas, pds-fixadas e/ou indices de pregos.

Caracteristicas:

Para alcancgar seus objetivos, o fundo podera adquirir até 100% da carteira de Titulos Publicos Federais ou Opera¢cdes Compromissadas lastreadas
exclusivamente nesses titulos. O regulamento permite a realizacdo de operacdes com derivativos, com objetivo de adequar a carteira do fundo a
politica de investimento deste, até o limite das posi¢des detidas a vista.

Taxa de Administracao:
Em linha com as praticas de mercado para fundos com estratégia semelhante, de 0,20% a.a.

Rentabilidade:
Para fins de comparagédo, a rentabilidade do Fundo apresenta-se aderente de seu indice de referéncia (CDI) na maioria dos periodos analisados,
podendo ser impactada por custos do fundo.

Riscos:
Os principais riscos que o fundo incorre estdo diretamente relacionados ao mercado, crédito e liquidez.

Enquadramento:
O regulamento do fundo estd enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso I, Alinea "b" da Resolucdo CVM 4.963/2021, ndo havendo
impedimento para aportes de recursos dos RPPSs (regulamento v. 28/11/2022).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condicdes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.
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CREDITO
& MERCADO

CAIXA ALIANGA TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CURTO PRAZO

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Data base da analise: 28/02/2025

05.164.358/0001-73

Operagdao compromissada 2.669.775,39

. Valores a pagar/receber 3.523,14
Valores a pagar/receber: 0,13%
Operagdo compromissada: 99,87%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participagao (%)
Operacgdes Compromissadas - LFT - Venc.: 01/03/2031 2.669.775,39 99,87
Outras Disponibilidades 3.522,64 0,13
Outros Valores a receber 0,50 0,00
Outros Valores a pagar -172,26 -0,01
Total da Carteira: 34.253.627,01
Sub-segmento Valor % Caracteristica
Chl 739.762,85 2,16 CURTO PRAZO - R$ 3.157.007,59 - 9,2166%
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CAIXA ALIANGA TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CURTO PRAZO

Rentabilidade

0.75
0.50
0.25
& & ¢ NN R N OO R
Retorno Efetivo
6 1 2 Retorno
Més Ano Meses Ano Anos Acumulado
CAIXA ALIANCA TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,97 1,96 5,48 10,86 24,70 533,42
CURTO PRAZO
CDI 0,99 2,00 5,60 11,12 25,28
2024/2025 MAR APR MAY JUN JUL AUG SEP OCT NOV
CAIXAALIANGCA
TITULOS
PUBLICOS FI 0,82 0,87 0,81 0,77 089 0,85 0,81 0,91 0,77
RENDA FIXA
CURTO PRAZO
CDI 0,83 089 083 0,79 09 0,87 0,83 093 0,79

Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocagdo - Limite 2025

Resolugao Carteira Inferior
Artigo % Carteira $ % %
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 100,00 22.962.494,18 67,04 0,00

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

Data base da analise: 28/02/2025

05.164.358/0001-73

Retorno Efetivo

Taxa
VaR Sharpe Administragao
0,83 0,20
0,03
DEC JAN FEB ANO ACU
091 099 097 19 10,86
093 1,01 099 200 11,12
Alvo Superior GAP Superior
% % $
50,00 90,00 7.865.770,13

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Fev/2025) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 411.329.122,05 para

novos investimentos no FUNDO.
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t> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU
Data base da analise: 28/02/2025

CREDITO
& MERCADO

CAIXA ALIANGA TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 05.164.358/0001-73

Avaliacao do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de CARMO DO CAJURU

A politica de investimentos do RPPS, elaborada para o exercicio de 2025, permite alocacdo maxima no limite superior de até 90% em fundos
enquadrados no Artigo 7°, Inciso |, Alinea "b", da Resolucdo CMN 4.963/21. Atualmente, a carteira apresenta 67,35% de ativos neste segmento
(base 02/2025), havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$ 7.848.251,52. Lembramos que, de acordo com o Artigo 19
da Resolugdo 4.963/21, o RPPS ndo pode manter concentragdo acima de 15% do patrimonio liquido do fundo.

Atualmente, o RPPS ndo tem investimentos neste fundo, porém possui 10,21% em fundos com estratégias semelhantes (curto prazo), acima do
nosso recomendado (20%) em nossos informes, diante do cenario econémico atual.

CDI significa Certificado de Depésito Interbancario, e trata-se de um titulo emitido por instituicdes financeiras para a realizacdo de operacbes de
empréstimo entre si. Fundos deste segmento (curto prazo) possuem baixo risco, tendo suas cotas menos sensiveis a variagdes das taxas de juros,
assim mitigando os riscos de mercado e beneficiando a carteira do RPPS.

Diante da anélise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, sugerimos aporte ao fundo, aumentando concentracdo
neste segmento. Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de longuissimo prazo.

Na opcdo de realizar o investimento, o administrador e o gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolucdo
CMN n° 4.963/21, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e Art. 103 da Portaria MTP 1.467/22, considerados aptos pelo 6rgéo colegiado competente do RPPS.

Sao Paulo, 11 de abril de 2025

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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D INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

CREDITO Data base da analise: 28/02/2025

& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informag¢des
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto nédo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informacbes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administragdo, gestdo ou no proprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencéo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobili4rios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n° 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢do CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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CREDITO
& MERCADO

Data base da analise: 28/02/2025

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 14.508.643/0001-55

Resumo

Gestdo: CAIXA Asset
Administrador: Caixa Econdmica Federal

Custodiante: Caixa Econdmica Federal

Taxas

Taxa de Administracao: 0,80%
Taxa de Performance: N&o possui
Caréncia: Nao ha

Publico Alvo: Exclusivo previdenciario

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder
MES  COTISTA PL FEEDER

Auditoria: Deloitte Touche Tohmatsu
Inicio:  30/08/2012

Resolucdo: Artigo 79, Inciso Ill, Alinea a

indice de Performance: N&o possui
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: CDI

Investidor Qualificado: Néao

Mar/2024 362 1.092.831.104,05

Abr/2024 357 1.048.477.905,07

Mai/2024 362 1.036.556.809,11

Fundo Master 2,000,000,000 —
PL MASTER Feeder
—
Master

1,000,000,000

0
Jun/2024 361 976.883.009,20 q/,‘/bx ,»b\%,‘/uq/,‘/ ,»"v q/,‘/u q,"’ '»’LD\’»’\’D\ q/,l/b\’» (’)q,@f)
k\&\\\o\\o\‘\u\A\ \\
Jul/2024 361 1.074.171.330,21 T S @
Ago/2024 370 1.727.981.662,72
380 i
Set/2024 368  1.178.841.947,20 Cofistas
Out/2024 363 1.224.652.546,18 370
Nov/2024 368 1.247.283.464,76
360
Dez/2024 364 1.293.155.601,47
Jan/2025 368 1.408.489.659,22 350
(x,»bx D D D\QD\Q,LD\QD\Q&&D\Q,{?Q%
Fev/2025 373 129632455404 @\” o*\”@\% L S
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

CREDITO Data base da analise: 28/02/2025

& MERCADO

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 14.508.643/0001-55

Informacdes Operacionais

Deposito Inicial: 100,00 Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Movimentacdo Minima: 0,00 Conversao de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0
Historico

Méximo Retorno Diario: 0,05% em 31/08/2016 Retorno acumulado desde o inicio: 167,99%
Numero de dias com Retorno Positivo: 3138 Numero de dias com retorno negativo: 0
Minimo Retorno Diario: 0,00% em 31/12/2020 Volatilidade desde o inicio: 0,21%

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 0,90 1,83 2,69 5,06 9,99 22,55 0,76
{NDICE DE REFERENCIA (CDI) 0,99 2,00 2,95 5,60 11,12 25,28 0,03
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Sim
Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituicdo financeira? Nao
Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na CVM? Nao
Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)? Néao
Ha ativos financeiros que ndo sdo cotas de classe sénior de FIDC? Nao
Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sdo considerados de baixo risco de crédito? Nao
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i> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

CREDITO Data base da analise: 28/02/2025
& MERCADO

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 14.508.643/0001-55

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivos:
O objetivo do FUNDO é proporcionar ao Cotista a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagdo dos recursos em cotas de fundos de
investimento que apliquem exclusivamente em titulos publicos federais, em operacdes finais e/ou compromissadas.

Caracteristicas do Fundo:
Os ativos financeiros que compdem a carteira do fundo estardo expostos diretamente, ou através do uso de derivativos, ao risco das varia¢des das
taxas de juros pos-fixadas (SELIC/CDI). O processo de selecdo de ativos financeiros baseia-se na andlise de cenérios econdmico-financeiros

nacionais e internacionais.

Composicao da carteira em 28/02/2025:
CAIXA MASTER FI RENDA FIXA SIMPLES, CNPJ: 41.739.605/0001-86

Tipos

B Cperacdo compromissada 85,89 %
B Titulos Privados 14,12 %
B ‘alores a pagar/receber 0,00 %

Principais Ativos:

Composicio da Carteira

i} asivo il .
Operagdies Compromissadas - LFT - Venc.: 01/03/2030 7.618.214,82 85,8860 %
CDB/ RDB - CAIXA ECONOMICA FEDERAL CEF (00.360.305/0001-04) - Venc.: 25/02/2026 - 275.607,37 2.1071 %
Indexador: CDI ! !

CDE/ RDB - CAIXA ECONOMICA FEDERAL CEF (00.260.205/0001-04) - Venc.: 26/02/2025 - 250.220,71 2 8209 %
Indexador: CDI e !
CDE/ RDB - CAIXA ECONOMICA FEDERAL CEF (00.260.305/0001-04) - Venc.: 11/02/2026 - 211.208,04 2.3811 %
Indexador: CDI e !
CDB/ RDB - CAIXA ECONOMICA FEDERAL CEF (00.360.305/0001-04) - Venc.: 05/02/2026 - 177.627.40 5 0025 %
Indexador: CDI ) ! !
CDE/ RDB - CAIXA ECONOMICA FEDERAL CEF (00.260.205/0001-04) - Venc.: 13/02/2026 - 162.720,80 1,8458 9%
Indexador: CDI e !
CDB/ RDB - CAIXA ECONOMICA FEDERAL CEF (00.360.305/0001-04) - Venc.: 03/02/2026 - 100.664,05 1,1349 %

Indexador: CDI

Rentabilidade:
O desempenho do fundo tem se mantido aderente com o desempenho do indicador de referéncia (CDI) ao longo da maioria dos periodos

analisados.

Taxa de Administragao:
A taxa de administracdo do fundo é de 0,80%, o que esta acima das praticas de mercado para fundos com estratégia semelhante.

Riscos:
A oscilacdo na cota do fundo decorre da marcagdo a mercado de seus ativos. Os riscos inerentes envolvem tanto a volatilidade de mercado quanto
a possibilidade da instituicdo financeira ndo cumprir compromissos de pagamento, ou seja, risco de mercado e risco de crédito.

Enquadramento:
O regulamento do fundo esta enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso lll, Alinea "a" da Resolucdao n° 4.963/2021 ndo havendo
impedimento para aportes de recursos do RPPS (regulamento v. 29/05/2023).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condicdes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

CREDITO
& MERCADO

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Data base da analise: 28/02/2025

14.508.643/0001-55

Fundos de Investimento 1.296.689,80
. Valores a pagar/receber 0,51
Valores a pagar/receber: 0,00%
Fundos de Investimento: 100,00%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participagao (%)
Cotas de CAIXA MASTER FI RENDA FIXA SIMPLES 1.296.689,80 100,03
Qutros Valores a receber 0,51 0,00
Outras Disponibilidades 0,00 0,00
Outros Valores a pagar -365,76 -0,03
Total da Carteira: 34.253.627,01
Sub-segmento Valor % Caracteristica
Chl 739.762,85 2,16 CURTO PRAZO - R$ 3.157.007,59 - 9,2166%
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CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

Data base da analise: 28/02/2025

14.508.643/0001-55

Rentabilidade
1.25
- W
075 /\/\/-\/—\
0.50
0.25
A 2
R T A N O A
Retorno Efetivo Retorno Efetivo
6 1 2 Retorno Taxa
Més Ano Meses Ano Anos Acumulado VaR Sharpe Administragao
CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES FIC 0,90 1,83 5,06 9,99 22,55 167,99 0,76 0,80
RENDA FIXA SIMPLES
CDI 0,99 2,00 5,60 1,12 2528 0,03
2024/2025 MAR APR MAY JUN JUL AUG SEP OCT NOV DEC JAN FEB ANO ACU
CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES
0,75 080 075 071 081 078 075 084 071 084 092 09 1,83 999
FIC RENDA FIXA
SIMPLES
CDI 083 089 083 079 091 087 083 093 079 093 101 099 200 11,12
Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocacgdo - Limite 2025
Resolugao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 7°, Inciso lIl, Alinea a 60,00 4.522.616,61 13,20 0,00 15,00 40,00 9.178.834,19

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Fev/2025) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 194.448.683,11 para

novos investimentos no FUNDO.
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Data base da analise: 28/02/2025

CREDITO
& MERCADO

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 14.508.643/0001-55

Avaliacao do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de CARMO DO CAJURU

A politica de investimentos do RPPS, elaborada para o exercicio de 2025, permite alocacdo maxima no limite superior de até 40% em fundos
enquadrados no Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a, da Resolucdo CMN 4.963/21. Atualmente, a carteira apresenta 12,77% de ativos neste segmento (base
03/2025), havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$ 9.433.861,98. Lembramos que, de acordo com o Artigo 19 da
Resolugéo 4.963/21, o RPPS ndo pode manter concentracdo acima de 15% do patriménio liquido do fundo.

Atualmente, o RPPS (ndo tem) investimentos neste fundo, porém possui 10,21% em fundos com estratégias semelhantes (curto prazo), (abaixo) do
nosso recomendado (20%) em nossos informes, diante do cenario econémico atual.

CDI significa Certificado de Depésito Interbancario, e trata-se de um titulo emitido por instituicdes financeiras para a realizacdo de operacbes de
empréstimo entre si. Fundos deste segmento (curto prazo) possuem baixo risco, tendo suas cotas menos sensiveis a variagdes das taxas de juros,
assim mitigando os riscos de mercado e beneficiando a carteira do RPPS

Diante da anélise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, (sugerimos) o aporte no fundo. Caso o RPPS opte pelo
investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de longuissimo prazo

Na opcdo de realizar o investimento, o administrador e o gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolucdo
CMN n° 4.963/21, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e Art. 103 da Portaria MTP 1.467/22, considerados aptos pelo 6rgéo colegiado competente do RPPS.

Sao Paulo, 14 de abril de 2025

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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D INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

CREDITO Data base da analise: 28/02/2025

& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informag¢des
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto nédo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informacbes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administragdo, gestdo ou no proprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencéo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobili4rios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n° 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢do CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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BB TOP ATIVA FI RENDA FIXA LP

Resumo

Gestao: BB Asset Management
Administrador: BB Asset Management

Custodiante: Banco do Brasil

Taxas

Taxa de Administracao: 0,00%
Taxa de Performance: N&o possui

Caréncia: Né&o ha

Publico Alvo: Exclusivo do administrador

Evolucdo PL e Cotistas

Data base da analise: 28/02/2025

23.434.820/0001-97

Auditoria: PriceWaterhouseCoopers
Inicio: 01/08/2016

Resolucdo: Artigo 79, Inciso Ill, Alinea a

indice de Performance: N&o possui
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: CDI

Investidor Qualificado: Néao

Fundo Feeder Fundo Master  10,000,000,000 S
MES COTISTA PL FEEDER PL MASTER Feeder
—PL
Mar/2024 6 5.895.661.285,16 Master
5,000,000,000 —\f
Abr/2024 6 5.962.690.188,11
Mai/2024 6 5.843.434.860,69
0
Jun/2024 6 5.803.914.825,88 q/,‘/bx ,»b\%,‘/uq/,‘/ ,»"v q/,‘/u q,"’ '»’LD\’»’\’D\ q/,l/b\’» (’)q,@f)
k\&\\\o\\o\‘\u\A\ \\
Jul/2024 6 5.584.132.291,34 S R S @
Ago/2024 6 5.200.659.541,51
7 -
Set/2024 6 4.682.483.126,70 Cotistas
out/2024 6 4707.879.614,36
Nov/2024 6 4.875.412.600,26 6
Dez/2024 6 5.649.576.873,95
Jan/2025 6 6.065.652.731,10 s
> D > > (3 > > (3 > X &
NN AN A AN NN
Fev/2025 6 5.939.980.372,23 @\” o*\”@\% L S
Pagina 1de 7 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.

Av. Paulista, 302 - Cj. 10, Bairro Bela Vista, Sdo Paulo/SP
CEP: 01310-000 - Telefone: (11) 3168-0053



‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

CREDITO
& MERCADO

BB TOP ATIVA FI RENDA FIXA LP

Informacdes Operacionais

Deposito Inicial: 0,00
Movimentacao Minima: 0,00

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0

Historico

Maximo Retorno Diario: 1,10% em 18/12/2024
Numero de dias com Retorno Positivo: 1729

Minimo Retorno Diario: -0,84% em 02/08/2024

Performance comparativa - Valores em ( % )

Data base da analise: 28/02/2025

23.434.820/0001-97

Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Conversao de Cota para Resgate: D+1du

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+1 du

Retorno acumulado desde o inicio: 114,21%
Numero de dias com retorno negativo: 425

Volatilidade desde o inicio: 1,85%

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
BB TOP ATIVA FI RENDA FIXA LP 0,83 0,56 4,70 11,49 17,32 29,45 9,59
{NDICE DE REFERENCIA (CDI) 0,96 2,98 2,98 573 11,26 25,02 0,03
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
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BB TOP ATIVA FI RENDA FIXA LP 23.434.820/0001-97

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo:
O FUNDO tem como objetivo proporcionar a valorizacdo de suas cotas mediante aplicagdo de seus recursos em ativos financeiros e/ou
modalidades operacionais disponiveis no dmbito do mercado financeiro.

Caracteristica :

O FUNDO destina-se a receber recursos de fundos de investimentos, fundos de investimento em cotas de fundos de investimento e carteiras de
investimento administrados pela BB Gestdo de Recursos DTVM, que busquem retorno de suas aplica¢des através de fundos de investimento de
renda fixa. Sendo assim para investir no Fundo é necessario que seja através do Feeder BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP -
CNPJ: 44.345.473/0001-04.

Composicao da carteira em 31/10/2024:

Segundo CVM 172/22: "Art. 2° Os Fundos a que se refere o art. 1° podem omitir, por até 180 (cento e oitenta) dias, na forma do art. 56, § 3°, inciso I,
da Instrugdo CVM n° 555, de 2014, a identificacdo e a quantidade de valores mobilidrios no CDA, sem necessidade de enviar solicitacdo fundamentada
a CVM para promover a ocultagdo. "

Tipos

B Titulos Federais 81,34 %

mm Titulos Privados 7.75 %

BN Investimento no Exterior 7,26 %

= Operagdo compromissada 3,52 %
Qutros 0,08 %
Derivativos 0,03 %
Valores a pagar/receber 0,02 %

Principais Ativos:

ﬂ Ativo il Valor do Ativo (mil) ﬂ
LFT - Venc.: 01/03/2028 1.029.031,86 21,8577 %

LFT - Venc.: 01/09/2027 912.518,91 19,3828 %

LFT - Venc.: 01/09/2029 876.651,50 18,6209 %
(L:Etlra Financeira - BANCO DO BRASIL S.A. (00.000.000/0001-01) - Venc.: 28/03/2025 - Indexador: 364.820,02 7,7491 %
E&stimento no Exterior - BB FUND TOP \V SP 341.732,83 7,2587 %

Rentabilidade:
O desempenho do fundo tem se mantido abaixo do seu indicador de referencia ao longo da maioria dos periodos analisados.

Taxa de Administracao:
A ADMINISTRADORA ndo cobrard taxa de administracdo pela prestagdo dos servicos de gestdo e administragdo do FUNDO.

Risco:
Os principais riscos que o fundo incorre estdo relacionados a Risco de crédito e Mercado.

Enquadramento:

O regulamento do fundo analisado (v. 05/12/2022), estd devidamente enquadrado quanto ao disposto no Art. 7°, Inciso Ill , Alinea " a
" da resolugdo CMN n° 4.963/2021, ndo havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢Bes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.
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Data base da analise: 28/02/2025
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BB TOP ATIVA FI RENDA FIXA LP

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Valores a pagar/receber: 6,69% Investimento no Exterior: 7,52%

Titulos Privados: 7,40% Operagdo compromissada: 5,35%

Titulos Federais: 73,04%

Principais ativos em carteira (Master)

LFT - Venc.: 01/03/2028

LFT - Venc.: 01/09/2027

LFT - Venc.: 01/09/2029

Investimento no Exterior - BB FUND TOP V SP

Letra Financeira - BANCO DO BRASIL S.A. (00.000.000/0001-91) - Venc.: 28/03/2025 -
Indexador: CDI

Outros Valores a receber

LFT - Venc.: 01/09/2028

Operagdes Compromissadas - NTN-F - Venc.: 01/01/2029
NTN-B - Venc.: 15/08/2060

LFT - Venc.: 01/09/2026

Total da Carteira: 34.253.627,01

Investimento no Exterior

. Operacao compromissada

. Titulos Federais

. Titulos Privados

. Valores a pagar/receber

Valor

1.037.709,08

920.354,19

878.421,41

373.652,99

367.769,92

332.205,13

328.019,71

265.952,72

239.354,93

225.432,89

23.434.820/0001-97

373.652,99
265.952,72
3.629.292,21
367.769,92

332.205,13

Participacao (%)

21,28

18,88

18,02

7,66

7,54

6,81

6,73

5,45

4,91

4,62

Sub-segmento Valor % Caracteristica
GESTAO LIVRE 0,00 0,00 CURTO PRAZO - R$ 3.157.007,59 - 9,2166%
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Data base da analise: 28/02/2025

23.434.820/0001-97

Rentabilidade
6
4
2 \/\
0 Ny
-2
& ¢ N N R KO T A
Retorno Efetivo Retorno Efetivo
6 1 2 Retorno Taxa
Més Ano Meses Ano Anos Acumulado VaR Sharpe Administragao
BB TOP ATIVAFI 0,83 0,56 11,49 17,32 29,45 114,21 9,59 0,00
RENDA FIXA LP ' ' ' ’ ’ ' ' ’
CDI 0,96 2,98 5,73 11,26 25,02 0,03
2024/2025 APR MAY JUN JUL AUG SEP OCT NOV DEC JAN FEB MAR ANO ACU
BB TOP ATIVAFI
1,76 09 129 015 0,0 081 4,04 154 412 -027 083 037 093 16,74
RENDA FIXA LP
CDI 08 083 079 091 087 083 093 079 093 1,01 099 09 298 11,26

Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocagdo - Limite 2025

Resolugao Carteira Inferior
Artigo % Carteira $ % %
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea a 60,00 4.522.616,61 13,20 0,00

Alvo Superior GAP Superior
% % $

15,00 40,00 9.178.834,19

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Fev/2025) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 890.997.055,83 para

novos investimentos no FUNDO.
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Avaliacao do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de CARMO DO CAJURU
Né&o recomendamos o aporte no fundo, pois 0 mesmo destina-se a receber recursos de fundos de investimentos, fundos de investimento em cotas

de fundos de investimento e carteiras de investimento, administrados pela BB Gestdo de Recursos DTVM. Sendo assim, para investir no fundo é
necessario que seja através do Feeder (BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP - CNPJ: 44.345.473/0001-04

Sao Paulo, 14 de abril de 2025

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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CREDITO Data base da analise: 28/02/2025

& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informag¢des
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto nédo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informacbes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administragdo, gestdo ou no proprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencéo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobili4rios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n° 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢do CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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